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FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIN BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu ve Ortaklarina
Konya, Tiirkiye

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagh
ortakhginin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarim1 &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanhslik igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla, isletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme yOnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, goriiglimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriisiimiize gore konsolide finansal tablolar, Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi ve bagl ortakliginin 31 Arahik 2014 tarihi itibariyle konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere lliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi kurulmasi hakkinda Denetgi Raporu 11
Mart 2015 tarihinde Sirket’in Y6netim Kurulu’na sunulmugtur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca $irket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanilmamugtir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

uhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
iternational

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest
Member Firm of Kreston

Istanbul, 11 Mart 2015

19 Mayis Cad. No: 4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax : +90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar
- Diger taraflardan ticari alacaklar
Diger Alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar
- Diger taraflardan ticari alacaklar
Tirev Araclar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhgi
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklart
(Ara toplam)
Uzun Vadeli Yukimlalikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Calisanlara Saglanan Kidem Tazminat1 Kargiliklart
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklar

Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

-Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kaywp /kazang fonu
- Yeniden degerleme fonlar:
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlar
Net Donem Kari / Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Ge¢mis Denetim'den Gegmis
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
499,720,462 463,665,908
5 10,398,662 10,845,746
6 183,109,879 162,175,710
3-6 10,726,526 3,773,824
6 172,383,353 158,401,886
7 34,692,882 45,564,880
3-7 40,064 0
7 34,652,818 45,564,880
8 0 1,232,400
9 254,853,213 215,953,807
10 16,578,570 27,795,706
11 87,253 88,719
12 3 8,940
294,301,798 285,085,142
6 155,495 105,425
7 68,737 10,801,225
10 1,292,681 2,590,241
13 3,214,342 3,229,364
14 274,733,360 254,236,674
15 241,937 202,697
24 14,595,246 13,919,516
794,022,260 748,751,050
420,963,610 308,520,933
16 57,113,757 51,102,470
16 246,551,846 105,388,252
17 81,503,533 96,623,254
18 2,451,073 1,949,065
19 30,786,269 49,741,790
20 2,237,211 2,027,473
24 79,247 98,304
21 240,674 1,590,325
420,963,610 308,520,933
136,613,097 221,959,357
16 101,734,126 189,633,646
22 3,530,148 2,010,645
24 31,348,823 30,315,066
236,445,553 218,270,760
236,445,553 218,270,760
251 113,000,000 113,000,000
25.2 5,705,118 5,705,118
121,701,516 104,982,139
254 (1,432,628) (438,591)
253 123,134,144 105,420,730
4-255 (6,919,445) (6,919,445)
25.6 2,198 2,198
25.7 1,500,750 15,483,528
1,455,416 (13,982,778)
794,022,260 748,751,050

Ekli notlar bu tablolarmn ayrilmaz pargasidir.



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYi VE TICARET ANONiM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 01 OCAK - 31 ARALIK 2014 VE 2013 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Denetim'den Gegcmis

Cari Dénem Gecmis Déonem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2014 31.12.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 26 482,246,682 429,401,375
Satislarin Maliyeti (-) 27 (401,488,374) (359,816,090)
BRUT KAR/ZARAR 80,758,308 69,585,285
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 28.1 (19,570,549) (22,024,264)
Genel Yonetim Giderleri (-) 28.2 (13,907,968) (14,292,447)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 28.3 (618,173) (777,159)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.1 37,867,852 45,748,258
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29.2 (29,638,165) (40,137,021)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 54,891,305 38,102,652
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30.1 4,518 516,624
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30.2 (65,532) (176,270)
FiINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansman Gelirleri 311 25,249,071 20,294,251
Finansman Giderleri (-) 31.2 (81,980,919) (77,001,224)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (1,901,557) (18,263,967)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri 3,356,973 4,281,189
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 24 (79,247) (98,304)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 24 3,436,220 4,379,493
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1,455,416 (13,982,778)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 1,455,416 (13,982,778)
Dénem Kar / Zararin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 1,455,416 (13,982,778)
Pay Bagina Kazang 32 0.01 (0.12)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAKPEN PLASTIiK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL)

Smirh Sinirh
Denetim‘den Denetim‘den
Gecmis Gecmis
Cari Donem  Geg¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2014 31.12.2013
DONEM KARI/ZARARI 1,455,416 (13,982,778)
Diger kapsamh gelir/(gider):
Kidem tazminati kargih@i hesaplamasindaki aktiieryal kazang / (kayip) 22 (1,242,546) (245,950)
Kapsamli gelir tizerindeki ertelenmis vergi etkisi 24 248,509 49,190
Maddi duran varliklar makul deger artiglari 21,756,172 89,914,571
Makul deger artiginn kapsamli gelir iizerindeki ertelenmis vergi etkisi (4,042,758) (15,039,113)
Diger kapsamh gelir/(gider) 16,719,377 74,678,698
Toplam kapsamh gelir / (gider) 18,174,793 60,695,920
Toplam kapsamh gelir/(giderin) dagihm
Ana ortaklik paylari 18,174,793 60,695,920

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler ve Giderler

Sermaye Kardan  Ortak Kontrole Tabi
Diizeltmesi Kidem tazminatina Ayrilan Tesebbiis ve isletmeleri Gegmis Yillar Net Dénem

Dipnot Odenmis Enflasyon Yeniden | iliskin aktiieryal kayip Kisitlanmig  iceren Birlesmelerin Kar / Kar1/ Toplam Oz

Referanslar: Sermaye Farklar1| Degerleme Fonu /kazang fonu Yedekler Etkisi Zararlar1 (Zarary) kaynaklar

01 Ocak 2013 bakiyeleri 113,000,000 5,705,118 30,545,272 (241,831) 2,198 (6,919,445)  (19,293,919) 34,777,447 157,574,840
Gegmis yillar karindan transfer 25 - - - - - - 34,777,447  (34,777,447) -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - 74,875,458 (196,760) - - - (18,982,778) 60,695,920
31 Aralik 2013 bakiyeleri 113,000,000 5,705,118 105,420,730 (438,591) 2,198 (6,919,445) 15,483,528  (13,982,778) 218,270,760
Gegmis yillar karindan transfer 25 - - - - - - (13,982,778) 13,982,778 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 17,713,414 (994,037) - - - 1,455,416 18,174,793
31 Aralik 2014 bakiyeleri 113,000,000 5,705,118 123,134,144 (1,432,628) 2,198 (6,919,445) 1,500,750 1,455,416 236,445,553

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAKPEN PLASTIiK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2014 31.12.2013
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim:
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / Zarari (1,901,557) (18,263,967)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kéri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 13-14-15-27-28 20,511,089 20,976,509
Kidem tazminati karsihigi ile ilgili diizeltmeler 22-25.4 276,957 110,340
Faiz gideri tahakkuku 16 3,962,353 4,280,082
Gider tahakkuklar1 ve ertelenmis gelirler 21 240,674 1,590,325
Tiirev araglar gergege uygun deger artig tahakkuku 8 1,232,400 (1,232,400)
Stipheli alacak karsihigi 6-28 1,845,193 2,607,954
Alacaklar reeskontu 6-29 5,798,709 7,701,129
Borglar reeskontu 17-29 (5,444,021) (7,432,711)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 26,521,797 10,337,261
Ticari alacaklardaki (artis) / azalig 6 (28,628,141) (18,441,976)
Diger alacaklardaki (artis) / azalis 7 21,604,486 (19,978,527)
Stoklardaki (artis) / azalis 9 (38,899,406) (58,545,999)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 11-12 8,937 132,986
Pegin 6denmis giderlerideki (artis) / azalig 10 12,514,696 (22,177,028)
Ticari borglardaki artig / (azalig) 17 (9,675,700) (6,279,535)
Diger borglardaki artis / (azalis) 18 492,421 832,077
Borg karsiliklarindaki artis / (azahs) 21 (1,590,325) (90,111)
Ertelenmis gelirlerdeki artig / (azalig) 19 (18,955,521) 11,345,059
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 20 209,738 592,610
Odenen Vergi (87,253) (88,719)
isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullamilan) net nakit (36,484,271) (102,361,902)
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari / (alimlar1), net 14-15 (19,275,821) (18,786,119)
Yatirim amagh gayrimenkul satiglart / (alimlart), net 13 0 2,956,204
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit (19,275,821) (15,829,915)
Finanman faaliyetleri
Tahvil ihraci 15 0 100,000,000
Banka kredileri ve finansal kiralama borglarindaki degigim 16 55,313,008 25,258,302
Finanman faaliyetlerinden elde edilen /(kullanilan) net nakit 55,313,008 125,258,302
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg) / artig (447,084) 7,066,485
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 10,845,746 3,779,261
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5 10,398,662 10,845,746

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYIi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (raporun bundan sonraki boliimlerinde tek basina Sirket
olarak anilacaktir) 1989 yilinda Konya, Tiirkiye’de kurulmustur. IBG Pakplastik Plastik Yap:1 Elemanlar1 Sanayi ve
Ticaret A.S.‘nin ismi Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. Sirket’in ana
faaliyet konusu PVC malzeme iiretimi ve yurtici piyasalarda PVC kapi, pencere ve panjur pazarlamasiyla beraber altyapi,
i¢ tesisat, atik su, temiz su ve dogalgaz borulari iiretimidir. Sirket Uretim faaliyetini 172,445 m? agik ve 78,062 m? kapali
alanda gergeklestirmektedir.

17 Nisan 2014 tarih ve 148 no’lu Konya Ticaret ve Sanayi Odasi’ndan alinan kapasite raporuna gére Sirket’in ana iiriin
bazinda yillik iiretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir (kapasite hesabi giinliik 24 saat {izerinden 3 vardiya baz alinarak
hesaplanmuistir):

PVC Kap1 - Pencere Profili 21,039,978 Kg/yil
Contali PVC Profili 49,093,278 Kg/yil

8 Mayis 2013 tarih ve 179 no’lu Konya Ticaret ve Sanayi Odasi’'ndan alinan kapasite raporuna gore Sirket’in ana iiriin
bazinda yillik iiretim kapasite bilgileri asagidaki gibidir (kapasite hesabi giinliik 24 saat {izerinden 3 vardiya baz alinarak
hesaplanmustir):

Pprc Yikleme -Pp Atik Su Borusu 18,447,480 Kg/yil
Pex Boru 1,600,560 Kg/yil
Pp Boru Ekleme Pargalari 7,847,370 Kg/yl
Das profil kaplama, PVC ve Dekoratif kap1 panel 31,896,420 Kg/yil
XPS Plaka ( Exturde Polistren Kdpik) 8,100,000 Kg/yil
Sandwich Panel (150 Cm x 300 Cm) 874,800 m?/yil
Kap1 (90 cm x 210 cm) 367,416 m?/yil
Tas kaplama (154 Cm x 94 Cm) 159,468 m?/ yil
PVC cit sistemleri 684,288 Kg/ il
Ekspande Polistren kopiik 5,089,680 Kg/yil
Plastik dograma (Pencere) 177,120 m2/ yil

21 Mart 2013 tarih ve 106 no’lu Konya Ticaret ve Sanayi Odasi’ndan alinan kapasite raporuna gore Sirket’in ana iiriin
bazinda yillik iiretim kapasite bilgileri agagidaki gibidir (kapasite hesabi giinliik 24 saat iizerinden 3 vardiya baz alinarak
hesaplanmistir):

Polietilen Su ve Dogal Gaz Borusu 37,551,600 Kg/yil
Polietilen Oluklu Boru 31,942,254 Kg/ yil

Sirket biinyesinde, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemindeki ortalama personel sayis1 768’dir.

Sirket’in hakim ortagi %88.5 hisse orani ile Tuza holding A.S. olup kurucu ortagi Mehmet Tuza’dir. Ortaklik yapis1 Not
25.1’de sunulmustur.

Sirket’in adresi:

Konya Organize Sanayi (KOS)
Evrenkdy Cad. No:11
Konya / Turkiye
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Fabrikalarin adresleri:

1. Fabrika: 2. Organize Sanayi Bolgesi Kirim Cad. Sarigi¢ek Sk. No:5 Konya
2. Fabrika: 3. Organize Sanayi Bélgesi Thsan Dede Cad. No: 4 Konya

Sirket 13 Aralik 2012 tarihinde iligkili sirketi olan Pakpen Dis Ticaret A.S.’nin tiim hisselerini satin alarak %100
oraninda istirak etmis ve bagl ortakligi yapmustir (Sirket ile birlikte ‘Grup’ olarak anilacaktir). Pakpen Dis Ticaret
A.S.’ye iligkin bilgi asagidaki gibidir:

Pakpen Dis Ticaret A.S.

Pakpen Dis Ticaret A.S. 1998 yilinda Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu yurtdis1 piyasalarda
Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (Ana Ortaklik Sirket)nin iiretimini yaptigi tirlinlerin
pazarlamasidir.

Sirket biinyesinde, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki ortalama personel sayis1 12°dir.

Sirket adresi:

Halk Sk. No: 40 Pakpen Plaza Kat: 2
Sahrayicedid 81080
Kadikéy / Istanbul / Tiirkiye

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Grup, yasal muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi
maliyet esasi baz almarak Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS wuyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yayinlanan Seri II, 14.1 no'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in besinci maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar esas alinmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”’nda da belirtildigi tizere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamamstir.
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Konsolidasyon Esaslar1

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemi”’ne tabi
tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararna mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yilizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak
yontemi”ne tabi tutulmustur.

Tam konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

e Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirketi’nin muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemleri elimine edilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Sirket’in sermayesi ile kargilikli indirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket bagl ortakliginin tiim hisselerine sahip oldugu igin “Azinlik Paylari” bulunmamaktadir.

Para Birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilastirmali olarak TL dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un, finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Mart 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki

verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve baz1 diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar;

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araglar”: “varlik ve yilikiimliiliikklerin mahsup edilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar:
Sunum” uygulamasina yardimct olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yilikiimliiliikklerin mahsup
edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger diigiikligii” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diigiikliigiine
ugramig varligm, geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satig icin gerekli masraflart diigiilmesi ile
bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik, “Finansal Araglar: Muhasebelestirilme ve Olgme” - “tiirev araclarin yenilenmesi ve finansal
riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak
siniflanan bir tiirev iriiniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi
takdirde, bu tiirev triine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yukumltlikler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 37 gee¢mis bir olaydan (yiikiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir
yiikiimliliigiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” iizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iligkin ylikiimliiliigiin,
6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tanimina
giren sirketleri, bagl ortakliklarini konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamigtir. TFRS 12°de de yatirim
isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler

Yillik Tyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikimlilikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
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Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Tyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS nin ik Uygulamas:

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatirim Amaclh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir
degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek
diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar” standardindaki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimu.

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Standarttaki degisiklik
ile igletme tanimma giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda
aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, amortisman ve itfa
paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu eclde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin
tiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin
tiiketiminin l¢iilmesinde uygun bir baz olmadig1 agiklanmustir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un
gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimer ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varli§in satis1 ya da istiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde
(bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken;
bu islem eger bir varlik alig veya satis1 ise soz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum g¢aligmasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda
karsilagtirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi
ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarart modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren bitkilere iligkin
degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik lizim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren
bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan
cikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam
edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik iigiincii kisiler veya g¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda
planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin
sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik 1yile_$tirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis methodlarina iliskin degisiklik
TFRS 7, “Finansal araglar: A¢iklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet sdzlesmelerine iliskin degisiklik
TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sd6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar: iizerindeki islemlerin ve olaylarmn etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalart uygulanmalidir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle
ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler yapilmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden
gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik
ve hatalar yukarida sunulan ‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ baslig
adi1 altinda agiklanmustir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve
degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Konsolidasyon Islemleri

Ana Ortaklik Sirket, Pakpen Dis Ticaret A.S’nin 13 Aralik 2012 tarihinde tiim hisselerini alarak finansal tablolarini
konsolide olarak hazirlamigtir. Bagh ortakligin 31 Aralik 2014 tarihli bilangosu ise ‘Konsolidasyon Esaslari’nda
aciklandig: gibi konsolide edilmistir.

Stipheli alacaklar karsihig

Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar ¢ergevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi tutarlar1 yansitmaktadir.
Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan
borglularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi itibariyle stipheli alacak
karsiliklar1 Not 6’da yansitilmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Grup, duran varliklarmin tizerinden Dipnot 2.c’de belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.
Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar Dipnot 2.c’de agiklanmisgtir.

Dava karsihigi

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriigleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetimi’nin elindeki verileri kullanarak
yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 23’te yer almaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yiikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislar1 ve calisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z
konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iliskin detaylar Not
22’de yer almaktadir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler goz
oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden
kaynaklanan gegici farklar tizerinden Ongoériilebilir ve vergi kanunlari g¢ergevesinde vergi indirim hakkinin devam
edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi i¢in ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis
ve muhasebelestirilmistir. ilgili bilango tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamalarma iliskin detaylar Not 24’te yer
almaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamui ile gosterilmistir.

Finansal Yatirimlar

Finansal varlik ve bor¢larin baslangictaki dlgiimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dl¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden &lgiilen bir varlik icin teslim tarihi muhasebesini
uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangigta islem tarihindeki gercege uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki l¢limleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tirev Oriinler de dahil olmak Uzere finansal
varliklari, gergege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem maliyetlerini
diismeksizin 6lger. Asagidaki finansal varliklar bu hikkiimden miistesnadir:

(a) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgiilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

(c) Aktif bir piyasada kayith bir fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir gekilde 6lgiilemeyen
0zkaynagadayal1 finansal araclar ile aktif bir piyasada kayitl bir fiyati bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga dayali
finansal araclara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev {iriinlere yapilan yatirimlar. Sozii
edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6lgiiliir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Alim satim amach elde tutulan olarak smiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki durumlarda
alim satim amagli elde tutulan olarak smiflandirilir:

(a) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portf6yiin parcasidir veya

(c) Bir tiirev tiriindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan tirev Grinler
haric).
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte 5demeler igeren ve
sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler diginda kalan tlirev olmayan finansal varliklardir.

(a) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak sinifladig
finansal varliklar,

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar ve

(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun degerinden gosterilemeyen
borsaya kayith olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve
bunlarin teslim edilmesi suretiyle ddenmesi gereken tiirev varliklara iligskin deger diisiikliigli zararinin olustuguna yonelik
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger dusiikliigli zararmin tutari, gelecekte beklenen nakit
akiglarinin benzer bir finansal varlik icin gegerli olan cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak olciiliir. Bu tiir deger diistikliigii zararlar1 iptal edilmez.

Tirev finansal araclar ve riskten korunma amacl araclar

Grup’un tiirev finansal araglari, vadeli doviz alim-satim soézlesmelerinden (opsiyon) islemleri olusturmaktadir. Grup,
tirev finansal araglarmin gergege uygun deger farkini konsolide kar veya zarar tablosuna yansitmaktadir.

Bagli menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20°nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin {izerinde oy hakkina sahip olmakla birlikte
onemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin ve konsolide mali tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmediginden
konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in borsaya kayitli herhangi
bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle
makul degerin giivenilir bir sekilde dlciilemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger
diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmektedir.

Finansal Borglar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alig maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara yansitilmaktadir.
itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklart donemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan
muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi sonucunda olusan
ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borg¢lar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura degerleri {izerinden gosterilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsihig:

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
mumkdin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilmesi

durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi durumunda ise
kalan bakiye diger gelirlere kaydedilir.
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde etme maliyeti
tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek
icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklart net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikligi karsilik tutarlari ve stoklarla ilgili kayiplar,
indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gerceklesebilir degerin artisindan
dolay1 iptal edilen stok deger diisiikligii karsilik tutari, iptalin gergeklestigi donemin tahakkuk eden satig maliyetini
azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net gergeklesebilir deger yeniden gézden
gecirilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kamitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diistikliigii karsilig iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhidir).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar (arsa ve binalar- yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve tesisler dahil olup diger tiim sabit
kiymetler harig), elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir. Amortismana tabi tutulan
varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine
gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz kabul
edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Arsa ve binalar Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki almis olan A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen gercege uygun degerlerden finansal tablolara yansitilmustir.

Makine, tesis ve cihazlar, leasing kapsamindaki makine ve techizatlar Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan yetkilendirilmis
kuruluglar arasinda yeralan Asal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen ger¢ege uygun degerlerden finansal tablolara yansitilmistir.

Yeniden degerlemelerin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlik kalemlerinin gercege uygun
degerlerindeki degisimlere baglidir. Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artig1 adi altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artigi, ayn1 varligin daha dnce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger azalisini tersine ¢evirdigi dl¢lide gelir olarak muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter degeri
yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli
gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami o&lgiisiinde
muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi baslig altinda
6zkaynaklarda birikmis olan tutari azaltir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:
Faydali 6miir

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-25 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10 yil
Tasit araglar 5 yil
Doseme ve demirbaglar 5yl
Ozel maliyetler Kira sliresince

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir haklar

icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 10 y1li gegmeyen tahmini faydali émiirleri boyunca dogrusal olarak kist
esasina gore itfa edilirler.
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Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar “yatirim
amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amacghi gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis
amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagh gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman
metoduyla faydali Omiir esasmna uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana tabi
tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olast bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amacli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri ya da
daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri lizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda
ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira ddemelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken,
finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz
orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimlilik, 6denecek faiz ve
anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina
dahil edilmistir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gerceklesebilir / gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kaybi
acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin
iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin {istinde kalmasi halinde duran varlik deger disiikligi karsiligi
ayrilmaktadir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak adlandirilirlar
ve Ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kismmin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir. Tiirk
Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un doviz

pozisyonunun {ist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle
yOnetilmektedir.
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Vergilendirme

[lisikteki mali tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir. Dénem faaliyet
sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yiikiimliiliikler i¢in bilanco tarihinde gecerli olan yasal vergi
oranlar1 c¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli
muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve
“bor¢lanma” metodu kullanilarak cari vergi orani lizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu
kullanilarak aktif ve pasiflerin raporlanan mali tablolarda tasidiklar1 degerler ile vergi amagli hazirlanan yasal mali
tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi pasifi genellikle tim
vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar igin mali tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi aktifi indirilebilir
gecici  farklarin  mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin  olmasinin  muhtemel olmasi durumunda
muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar1 {izerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi aktifleri, eldeki veriler
1s1g1nda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yilikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yilikiimliiliik), bu
yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azaligin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu

karsiliklar her bilango doneminde gdzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta baglt ylikiimliiliik doguran iglemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine
bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik
tagimalart agisindan bilango dist kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya
olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliliikler Grup icin gider ve bor¢ olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde dlciilebilen gelir ve karlar
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Grup - Kiract olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Grup’un kiract oldugu durumda ilgili varligin makul degeri ile asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diislik olani iizerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda s6z konusu
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliklerde “finansal kiralama borglar’” hesabinda
gosterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri lizerinden mali tablolara yansitilir. Kira
sozlegsmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira ddnemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamasi

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar ve iadeler diisiildiikten
sonra donem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.
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iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir,
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere),

(if) Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasimni saglayacak paymim olmasi veya

(iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmast,

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlar1 olmasi, gerekir.

Mligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri g¢ercevesinde is iligkilerine
girmektedir (Not 3).

Grup igin iliskili taraflar tanimina uyan sirketlere iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:
Paksu Insaat ve Sthhi Tesisat Sanayi ve Ticaret A.S.: Paksu Insaat ve Sihhi Tesisat San. ve Tic. A.S. 1970 yilinda Konya,

Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu ingaat ve sihhi tesisat malzemesi satisi yapmaktir. Sirket,
dogalgazin Konya’ya gelmesi ile bu alandaki satig noktalarini ve tali bayi agini olusturmustur.

Pakyap Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.: Pakyap Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 2007 yilinda Konya, Tiirkiye’de
kurulmugtur. Sirket’in ana faaliyet konusu Grup tarafindan iretilen Uriinlerin pazarlamasidir. Rapor tarihi itibariyle
faaliyeti bulunmamaktadir.

SC Pakpen SRL: SC Pakpen Srl 2002 yilinda Biikres, Romanya’da kurulmugtur. Sirket’in ana faaliyet konusu Romanya
pazarinda Grup’un konumunu saglamlastirmak, ayn1 zamanda Romanya'ya komsu ve yakin olan; Moldovya, Macaristan,
Polonya, Kuzey Bulgaristan ve Eski Yugoslavya Cumhuriyetleri'nde de Pakpen iiriinlerinin tanitilmasi ve pazarlanmasi
faaliyetlerini yurttmektir.

Yabanci Para Cinsinden Varhik ve Borg¢lar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarinda kullanilan déviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
usD 2.3189 2.1343
EURO 2.8207 2.9365
GBP 3.5961 3.5114
CHF 2.3397 2.3899
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Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin,
isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici
olmadigi bir igletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmekte
dolayisiyla kondolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken,
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele
gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS*“ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi
dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan aktif —
pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesab1 kullanilmaktadir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, i1.<i ayr tiizel kisiligin veya igletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi
tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme
birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngéren hiikiimler
icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin UFRS 3’e gore belirlenmis varliklari,
yiikiimliiliikleri ve sarta bagl yiikiimliilikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin
alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yiikiimliliik ve kosullu yikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger
diislikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diislikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
tizerinden hesaplanan deger diigiikliigii zararlar1 takip eden dénemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi
durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit ireten birimler ile
iligkilendirilir.

iktisap edilen tammlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliklerin gercege uygun degerindeki iktisap edenin
paymin igletme birlesmesi maliyetini agmast durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli ozellikler tasima anlaminda Grup’un diger boliimlerinden farkl
oOzelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda acisindan bagka bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gdsteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip
boélumlerdir.

Grup, faaliyetlerini aymi cografi bolgede ve aymi sektorde siirdiirdiigii igin boliimlere gore raporlama sunulmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii
davramg disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu
yukimliiliik calisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, azami 3,541 TL (31 Aralik 2013: 3,254 TL) olmak Uzere,
30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, iligikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligint “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi
deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde sirketin borglanma orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim
kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

Bilanco giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Reeskont orani %11.76 %13.50
Enflasyon orani %7.50 %6.60
Reel iskonto oranlari %3.96 %6.10

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi
stirece bagka yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Emeklilik planlar:
Emeklilik planlari ¢aliganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme seklinde)
saglanacak faydalart veya bu faydalarin saglanmasi igin isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara veya

isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik Oncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlar1 ifade
etmektedir. Grup’un ¢alisanlari i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.

Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Grup’un istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu zaman gelir
kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi lizerine aliman veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur. Grup’un satis
gelirleri PVC profil, siding, alt ve ist yap1 boru, XPS-EPS, kap1 ve bunlara yonelik konfeksiyon satiglarindan
olugmaktadir.
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Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un mulkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir gekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olas1 olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat
islemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin
tamaminin varlig1 durumunda, isleme iliskin sonugclarin giivenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bigimde 6l¢llebilmesi,

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi,

- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin guvenilir bi¢cimde 6l¢ilebilmesi ve

- Islem igin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmas icin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde dlgiilebilmesi.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman finansal
tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarn transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarmnin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasimin muhtemel
olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini tesvik
etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya isletme grubuna
belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi islemleri; devlet tesvikleri, dnceki
donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alami ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi
karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklart ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi
icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir
giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan

tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklanmistir.
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Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve O6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlanmaktadir.
NOT 3 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iligkili taraflardan alacak ve borglar:

a) Ticari alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir (Not 6):

31.12.2014 31.12.2013

Paksu Insaat ve Sihhi Tesisat Sanayi ve Ticaret A.S. 10,726,526 3,773,824

10,726,526 3,773,824

b) Diger alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir (Not 7):

31.12.2014 31.12.2013

Tuza Holding A.S. 25,753 -
Ibrahim Tuza 14,311 -
40,064 -
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i) Iligkili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) Satis Gelirleri hesabr igerisinde bulunan iligkili taraflara yapilan net satiglarin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Paksu insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 16,569,828 12,422,287
16,569,828 12,422,287

b) Iliskili kuruluglardan yapilan alislarin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Paksu insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 7,398 10,786,212
7,398 10,786,212

c) Pazarlama, Satig Dagitim giderleri hesabi altinda siniflandirilan iligkili taraflardan giderler asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Paksu insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 247,586 289,257
247,586 289,257

d) Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 1,987,176 1,653,142
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
1,987,176 1,653,142
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NOT 4 - ORTAK KONTROLE TABi iSLETME BiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin,
isletme birlegsmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici

olmadigi bir igletme birlesmesidir.

Sirket, 13 Aralik 2012 tarihinde Pakpen Dis Ticaret A.$."nin %100 oranina tekabiil eden hissesini 5,595,400 TL bedelle
satin almistir. Iktisap edilen varlik, ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri igeren bir isletme birlesmesi kapsaminda

konsolide bilangoda gdsterilmistir.

fktisap isleminden dolay1 devralinan net varliklar ve ilgili pazarlikli satin alma sonucunda olusan ve dzkaynaklarda
“Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda gosterilen tutarin

hesaplamasi asagidaki gibidir;

31.12.2012
Donen Varliklar 11,702,021
Maddi Duran Varliklar 6,207
Diger Duran Varliklar 528,034
Aktif toplamu 12,236,262
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 13,523,838
Uzun Vadeli Yukumlultkler 36,469
Ozkaynaklar Toplami — Net Varliklar (1,324,045)
Pasif toplami 12,236,262
Isletmeden elde edilen net varliklar (a) (1,324,045)
Ortaklik Orani %100
Ana Ortaklik Sirket’in iktisap bedeli (b) 5,595,400
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi (Not 25.5) (b-a) 6,919,445

-26-



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYIi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013

Kasa 1,133 1,179
Bankalar 10,236,443 10,844,567
Vadeli mevduat (*) 100,869 5,864,492
Vadesiz mevduat 10,135,574 4,980,075
Diger hazir degerler 161,086 -
10,398,662 10,845,746

(*) Vadeli mevduatlara iligkin faiz tahakkuku hesaplanmis ve ekteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Banka Para Cinsi Faiz Oram Vade Tarihi Tutar
T. Halk Bankas1 A.S. TL 1.00% 02.01.2015 100,869
100,869

31 Aralik 2013 itibariyle, vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:

Banka Para Cinsi Faiz Oram Vade Tarihi Tutar
T. Vakaflar Bankas1 T.AO. TL %4.50 02.01.2014 111,369
T. Is Bankas1 A.S. TL %5.00 02.01.2014 4,000,000
Garanti Bankas1 A.S. TL %6.50 02.01.2014 29,000
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. TL %5.99 02.01.2014 1,553,000
OdeaBank A.S. TL %3.29 02.01.2014 10,000
T. Halk Bankas1 A.S. TL %4.50 02.01.2014 161,123
5,864,492
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NOT 6 - TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar 34,143,408 35,634,721
Alacak cek ve senetleri 129,756,878 120,596,567
Alacaklar reeskontu (-) (4,613,523) (4,607,559)
Tliskili sirketlerden ticari alacaklar (Not 3) 10,726,526 3,773,824
Stipheli ticari alacaklar 38,657,058 31,429,300
Siipheli ticari alacak karsilig (-) (25,560,468) (24,651,143)
Kisa vadeli ticari alacaklar 183,109,879 162,175,710

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 103 giindiir (31 Aralik 2013: 114 giin).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alacak ¢ek ve senetlerinin vadesel detay: agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Vadesi gegenler 6,716,130 8,990,759
1-30 glin 22,194,564 11,216,691
31-60 giin 21,802,024 22,373,499
61-90 giin 22,071,209 17,323,309
91-120 giin 20,297,753 16,741,051
121-150 giin 12,545,682 15,592,070
151-180 giin 10,984,625 10,550,509
181-210 giin 6,188,773 6,605,519
211-240 gin 3,354,025 5,267,273
241-270 gun 1,929,083 2,402,387
271-300 giin 959,710 1,745,100
301-330 giin 504,300 949,800
331-360 giin 209,000 838,600
129,756,878 120,596,567

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013

30 giine kadar 6,670,130 8,962,259
31 - 60 giin aras1 46,000 28,500
6,716,130 8,990,759
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Grup ydnetimi, bu alacaklarin énemli bir kismini olusturan boliimiiniin, diizenli satig yapilan 6nemli miisterilerden
olmasi ve vade ge¢im siirelerinin makul seviyelerde olmasi nedeniyle alacaklara iligkin bir tahsilat riski olmadigim
ongormektedir (Not 33 Kredi Riski).

Siipheli ticari alacak karsiliginin, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Acilig bakiyesi 24,651,143 23,960,409

Do6nem i¢inde ayrilan/(iptal edilen) karsiliklar, net 909,325 690,734

Kapanig bakiyesi 25,560,468 24,651,143
Uzun vadeli ticari alacaklar

31.12.2014 31.12.2013

Alacak senetleri 191,000 122,000

Alacaklar reeskontu (-) (35,505) (16,575)

155,495 105,425

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013

1-2 yil aras1 vadeliler 127,000 122,000
2-3 yil aras1 vadeliler 53,000 -
3-4 yil aras1 vadeliler 11,000 -
191,000 122,000

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari i¢in miisterilerinden aldig: teminatlar1 Not
23 ‘te sunulmustur.
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NOT 7 - DIGER ALACAKLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31.12.2014 31.12.2013
Avans olarak alinan alacak senetleri 26,014,094 37,518,817
Vergi dairesinden KDV alacaklar1 (*) 8,569,393 7,929,299
Mahsup edilecek gelir stopaji 69,331 116,764
Ortaklardan alacaklar (Not 3) 40,064 -
34,692,882 45,564,880

(*) KDV alacaklart, ihracattan dogan KDV alacaklari ile indirimli oran KDV alacaklarindan olugmaktadir.

Avans olarak alinan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ¢ek ve senetlerin vadesel detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Vadesi gecenler 51,000 20,000
1-30 glin 321,800 825,875
31-60 giin 1,038,329 2,162,095
61-90 giin 1,189,892 2,224,290
91-120 giin 2,255,446 1,426,558
121-150 giin 3,039,183 1,989,700
151-180 giin 3,589,522 2,997,665
181-210 giin 3,702,450 3,857,100
211-240 gun 3,345,750 4,806,450
241-270 gun 2,766,972 4,940,784
271-300 gun 2,152,300 4,501,600
301-330 gun 1,737,550 4,284,200
331-360 gun 823,900 3,482,500
26,014,094 37,518,817

Uzun vadeli diger alacaklar
31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 28,737 26,625
Avans olarak alinan alacak senetleri 40,000 10,774,600
68,737 10,801,225
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NOT 8 - TUREV ARACLAR
Varhklar

Vadeli doviz islemleri

Grup’un faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, gercege uygun deger riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru
opsiyon alim sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile hesaplanan tiirev finansal araglar, finansal durum tablosu tarihinde
gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araglarin gergcege uygun degerindeki degisiklikler olustuklar
donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, vadeli doviz alim / satim sozlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013;
1,232,400 TL)

31.12.2013
Bankadan alinacak Bankaya verilecek Gergege
Doviz kuru bant yabanc1 paranin yabanc1 paranin Uygun
Opsiyon Alis araliklar (alt sozlesmeye gore 31.12.2013 tarihi Deger Farki
Vadesi Doviz Tutar1  Para Birimi bant ve (st bant) TL karsilign  itibariyle TL karsilig1 (TL)
24.01.2014 8,000,000 Usb 1.96-2.10-2.17 17,074,400 16,800,000 274,400
24.01.2014 10,000,000 EURO  2.65-2.90-297 29,365,000 29,000,000 365,000
29.01.2014 5,000,000 usb 2.0375-2.10 10,671,500 10,500,000 171,500
10.02.2014 5,000,000 usD 1.95-2.05 10,671,500 10,250,000 421,500
02.05.2014 5,000,000 UsbD  2.05-2.30-2.45 10,671,500 10,671,500 -
1,232,400

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ilgili vadeli islem s6zlesmelerinden dolay1 olusan 1,232,400 TL tutarindaki kur farki
geliri iligikteki konsolide kar veya zarar tablosunda finansal giderler notunda muhasebelestirilmistir (Not 31).

NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle stoklarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013

1k madde ve malzeme 172,915,149 159,447,572
Yart mamiil 995,077 1,278,219
Mamul 80,188,786 55,073,803
Ticari mallar 754,201 154,213
254,853,213 215,953,807

Rapor tarihi itibariyle, stoklar tizerinde 200,000,000 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
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NOT 10 — PESIN ODENMIiS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.12.2014 31.12.2013
Mal alimi igin verilen siparis avanslari 14,029,863 26,097,994
Gelecek aylara ait giderler 1,937,808 1,168,245
Verilen is avanslari 610,899 529,467
16,578,570 27,795,706
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31.12.2014 31.12.2013
Maddi duran varlik alimlari i¢in verilen avanslar 1,208,393 1,499,226
Gelecek yillara ait giderler 84,288 1,091,015
1,292,681 2,590,241
NOT 11 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR
31.12.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergiler 87,253 88,719
87,253 88,719
NOT 12 —- DiGER DONEN VARLIKLAR
31.12.2014 31.12.2013
Gelir tahakkuklar1 3 8,940
3 8,940
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet 31 Aralik 2013 Giris 31 Aralik 2014
Arsa ve Araziler 2,688,107 - 2,688,107
Binalar 751,093 - 751,093
Toplam 3,439,200 - 3,439,200

Birikmis Amortisman (-)

Binalar 209,836 15,022 224,858
Toplam 209,836 15,022 224,858
Net Defter Degeri 3,229,364 3,214,342

01.01-31.12.2014 dénemi icerisinde Grup’un yatirim amaglh gayrimenkul alimi bulunmamaktadir.

Yatirnm Amagl Gayrimenkuller, ilisikteki konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden birikmis amortismaninin
diistilmesi (maliyet bedeli yontemi) suretiyle gosterilmistir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller’in nakde cevrilebilme veya gelirlerinin ve elden ¢ikarilma durumunda elde edilecek tutarin
tahsil edilebilme durumuna iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.

Yatirim Amagli Gayrimenkullere iligkin olarak dénem iginde katlanilan dogrudan faaliyet gideri yoktur.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller’in defter degerinin mutabakatinin sunumunda herhangi bir kur farki olusmadig: igin bir
aciklama yapilmamistir.
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR, Net

Degerleme

Maliyet 31 Aralik 2013 Girig Cikis etkisi 31 Aralik 2014
Binalar 93,983,914 6,792,699 (330,400) 2,056,507 102,502,720
Makineler 330,640,591 11,886,837 (900) 19,699,665 362,226,193
Tagitlar 1,499,293 53,100 (12,700) - 1,539,693
Demirbaglar 8,435,428 555,354 - - 8,990,782
Ozel Maliyetler 76,000 29,661 - - 105,661
Yapilmakta Olan Yatirimlar 824,688 173,433 - - 998,121
Toplam 435,459,914 19,491,084 (344,000) 21,756,172 476,363,170
Birikmis Amortisman (-)

Binalar 9,153,911 1,785,430 (806) - 10,938,535
Makineler 163,142,333 18,084,523 (495) - 181,226,361
Tagitlar 1,252,047 143,409 (422) - 1,395,034
Demirbaglar 7,612,882 377,538 - - 7,990,420
Ozel Maliyetler 62,067 17,393 - - 79,460
Toplam 181,223,240 20,408,293 (1,723) - 201,629,810
Net Defter Degeri 254,236,674 274,733,360

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar lizerinde 923,913,185 TL tutarinda sigorta teminat1 bulunmaktadir.
Grup’un ‘arsa, yeralti ve yerlstll diizenler, ve binalari Sermaye Piyasasi Kurulu’nca onayli A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme raporuna gore ekspertiz degerleriyle 31 Aralik 2013 tarihinde rapora dahil
edilmis olup 31 Aralik 2014 tarihinde de degerlenen sabit kiymetler rapora dahil edilmistir.

8 Kasim 2013 ve 29 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Grup’un makine,tesis ve cihazlari, leasing kapsamindaki makine ve
techizatlart Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca onayli Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan

degerlenmis olup degerlenen sabit kiymetler 31 Aralik 2014 déneminde rapora dahil edilmistir.

Gayrimenkuller tizerindeki ipotek detaylar1 Not 23’te gosterilmistir.
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NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31 Aralik 2013 Girisg 31 Aralik 2014
Haklar 490,056 42,692 532,748
Diger maddi olmayan duran varliklar 168,079 84,323 252,402
Toplam 658,135 127,015 785,150
Birikmis Amortisman (-)

Haklar 355,209 59,879 415,088
Diger maddi olmayan duran varliklar 100,229 27,896 128,125
Toplam 455,438 87,775 543,213
Net Defter Degeri 202,697 241,937

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Grup’un igletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Yoktur).

NOT 16 - FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Kisa vadeli banka kredileri 53,151,404 46,822,388
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin kisa vadeli kismi, net 3,244,442 4,411,604
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 143,307,404 100,976,648
Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuklari 2,650,909 3,236,304
Tahviller kupon faiz tahakkuklari 1,311,444 1,043,778
Tahviller 100,000,000 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 303,665,603 156,490,722
Uzun vadeli banka kredileri 96,759,014 82,526,879
Uzun vadeli finansal kiralama borglari, net 4,975,112 7,106,767
Tahviller - 100,000,000
Toplam uzun vadeli finansal borclar 101,734,126 189,633,646
Toplam finansal borglar 405,399,729 346,124,368
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31.12.2014 31.12.2013
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin kisa vadeli kismi, net 3,244,442 4,411,604
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 143,307,404 100,976,648
Tahviller (*) 100,000,000 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 246,551,846 105,388,252

(*) Tahviller: Grup, yurti¢i ve yurtdisinda yerlesik yatirimeilara tahvil ihrag etmis ve tahvil satisi 3 Haziran 2013
tarihinde tamamlanmstir. Satis1 tamamlanan toplam 100,000,000 TL tutarindaki tahvillerin vadesi 728 giin (2 Haziran
2015) olup, bilesik faiz orani ise %16.28 olarak belirlenmis, buna gére 1.-TL nominal degerli tahvil 1 TL satig fiyat1 ile
halka arz olunmustur. Yilda 4 defa (3 aylik dénemler halinde) olmak iizere vade sonuna kadar toplam 8 adet kupon
odemesi bulunmaktadir. Y1llik ek getiri oran1 %4 olarak kesinlestirilmis olup, ilk donem kupon 6deme oran1 %2.35dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TL, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oranlari sirasiyla

%11.76, %4.68 ve %3.67°dir (31 Aralik 2013: TL - %10.61, ABD Dolar1 - %5.11, Euro - %6.34) .

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle banka kredilerinin (tahviller, finansal kiralama borglar1 ve krediler faiz

tahakkuklar1 hari¢) vade analizi agagida sunulmustur:

31.12.2014 31.12.2013

0-1 y1l arasinda 6denecekler 197,213,542 143,182,547

1 - 2 y1l arasinda 6denecekler 41,153,586 58,177,233

2 - 3 y1l arasinda 6denecekler 35,437,731 20,142,904

3 - 4 y1l arasinda 6denecekler 11,572,173 6,556,565

4 - 5 yil arasinda 6denecekler 7,840,790 2,266,666

293,217,822 230,325,915

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle banka kredilerinin parasal bazda detay: asagidaki gibidir:

Para birimi Doviz Tutari Déviz kuru TL Tutar1
TL 223,365,440 1.0000 223,365,440
usb 8,038,493 2.3189 18,640,461
EUR 18,155,749 2.8207 51,211,921
Toplam 293,217,822
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle banka kredilerinin parasal bazda detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Doviz Tutari Déviz kuru TL Tutar1
TL 91,758,930 1.0000 91,758,930
usD 26,760,718 2.1343 57,115,400
EURO 27,737,642 2.9365 81,451,585
Toplam 230,325,915

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglarmimn (krediler faiz tahakkuklar1 hari¢) vade

analizi asagida sunulmustur:

31.12.2014 31.12.2013
0 - 1 y1l arasinda 6denecekler 3,244,442 367,469
1 - 2 y1l arasinda 6denecekler 2,294,122 742,546
2 - 3 y1l arasinda 6denecekler 1,984,828 3,287,194
3 - 4 y1l arasinda 6denecekler 608,015 7,121,162
4 - 5 yil arasinda 6denecekler 88,147 -
Toplam 8,219,554 11,518,371

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal kiralama borg¢larinin (krediler faiz tahakkuklari haric) parasal bazda detay1 asagidaki

gibidir:
Para birimi Doviz Tutari Déviz kuru TL Tutar1
TL 7,311,531 1.0000 7,311,531
usD 36,071 2.3189 83,645
EURO 292,260 2.8207 824,378
Toplam 8,219,554

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal kiralama borg¢larinin (krediler faiz tahakkuklar1 hari¢) parasal bazda detay1 asagidaki

gibidir:
Para birimi Doviz Tutari Doviz kuru TL Tutar1
TL 8,063,407 1.0000 8,063,407
usD 457,755 2.1343 976,986
EURO 843,854 2.9365 2,477,978
Toplam 11,518,371
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NOT 17 — TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari borclar

31.12.2014 31.12.2013
Ticari borglar 50,475,257 52,234,503
Borglar reeskontu (-) (819,887) (1,149,683)
Akreditifler (*) 20,649,576 36,286,720
Faktoring borglart (**) 11,198,587 9,251,714
81,503,533 96,623,254

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, hammadde alimindan dogan 7,125,294 USD (31 Aralik 2013; 14,814,371 USD ve
4,107,664 EURO) tutarinda akreditif borcu bulunmaktadir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, hammadde alimindan dogan 2,402,335 USD, 806,263 EURO ve 3,353,588 TL (31
Aralik 2013; 48,643 TL, 1,685,492 USD ve 1,908,982 EURO) tutarinda faktoring borcu bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 179 giindiir (31 Aralik 2013: 178 guin).
NOT 18 —- DIGER BORCLAR

Kisa vadeli diger bor¢lar

31.12.2014 31.12.2013

Odenecek vergi ve fonlar 2,286,570 1,760,839
Vadesi gegmis veya taksitlendirmis vergi ve SGK borglari 143,230 168,368
Diger borglar 21,273 19,858
2,451,073 1,949,065
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NOT 19 - ERTELENMIS GELiRLER

31.12.2014 31.12.2013
Alinan avanslar 30,786,269 49,741,790
30,786,269 49,741,790
NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31.12.2014 31.12.2013
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 650,778 580,646
Personele borclar 1,586,433 1,446,827
2,237,211 2,027,473
NOT 21 — KISA VADELi KARSILIKLAR
31.12.2014 31.12.2013
Gider tahakkuklar1 (*) - 1,212,702
Dava gider karsilig 211,952 253,271
Gelecek yila ait gelirler 28,722 124,352
240,674 1,590,325
(*)Sirket’in bayilerine satislar1 ve baglantilar tizerinden verdigi primlerden olugmaktadir.
Dava karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2014 31.12.2013
Donem basi bakiye 253,271 90,111
Doénem igi ayrilan karsiliklar 79,554 180,132
Donem iginde kapanan dava karsiliklar (120,873) (16,972)
Ddénem sonu bakiye 211,952 253,271
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NOT 22 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un kidem tazminati karsiligi Dipnot 2’de agiklandig1 sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde karsilik, her
hizmet y1l1 i¢cin maksimum 3,541 TL olmak tizere 30 giinliik {icret iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2013: 3,254 TL).

Grup, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait mali tablolarinda yukarida belirtilen
esaslara dayanarak beklenen enflasyon orant ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giinline indirgenerek
hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliliigiinii mali tablolarina yansitmigtir. Bilango giiniinde kullanilan temel
varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Reeskont orani 11.76% 13.50%

Enflasyon orani 7.50% 6.60%

Reel iskonto oranlari 3.96% 6.50%
Grup, calisanlarina kidem tazminat1 disinda baska bir fayda saglamamaktadir.

Kidem tazminati karsiligmim hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Donembasi Bakiyesi 2,010,645 1,654,355

Hizmet Maliyeti 528,974 279,177

Faiz Maliyeti 318,225 76,506

Doénem igi 6demeler (570,242) (245,343)

Aktieryal fark 1,242,546 245,950

3,530,148 2,010,645
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NOT 23 - KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Kosullu Varhklar

Grup’un kosulluklu varliklari asagidaki gibidir;

Teminat mektuplar: - Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle miisterilerinden uzun ve kisa vadeli ticari alacaklar i¢in
27,167,817 TL tutarinda teminat mektubu almistir (31 Aralik 2013: 27,378,916 TL).

ipotekler — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket, kisa ve uzun vadeli ticari alacaklarina karsilik olarak miisterilerinden
28,139,287 TL tutarinda ipotek almigtir (31 Aralik 2013 : 25,120,050 TL).

Teminat senetleri - Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle miisterilerinden uzun ve kisa vadeli ticari alacaklar igin

27,624,320 TL tutarinda teminat senedi almustir (31 Aralik 2013: 21,844,527).

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Arahik 2014 ve 31 Aralhk 2013 tarihleri itibariyle Grup’un teminat / rehin / ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014

31.12.2014 Sirket tarafindan verilen TRi'ler (Teminat- Orjinal Para Birimi Toplam

Rehin-ipotekler) EUR UsD TL TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutar1 24,000,000 50,634,000 161,292,756 346,404,739

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR'lerin Toplam

Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur 16,850,000 16,850,000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Toplam 24,000,000 50,634,000 178,142,756 363,254,739
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31.12.2013
31.12.2013 Sirket tarafindan verilen TRi'ler (Teminat- Orjinal Para Birimi Toplam
Rehin-ipotekler) EURO UsD TL TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutart 24,000,000 49,000,000 94,665,930 269,722,630
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart Y oktur Y oktur 16,850,000 16,850,000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam 24,000,000 49,000,000 111,515,930 286,572,630

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Sirketin 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 65%’tir (31 Aralik

2013 - 76%).

Grup’un kosullu yikumluluklerinin detay1 asagidaki gibidir;

Teminat mektuplar1 — Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam 32,131,839 TL (31 Aralik 2013 : 28,715,930 TL)
tutarinda ilgili kuruluslara verilmis teminat mektubu bulunmaktadir. ilgili teminat mektuplarnin detayr asagida

Ozetlenmistir.
31.12.2014 31.12.2013
Gumrik madarlukleri 438,205 243,605
Vergi daireleri 1,814,079 -
Tedarikgiler 16,067 26,894,744
Diger kuruluglar 29,863,488 1,577,581
32,131,839 28,715,930
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Ipotekler — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Grup’un kullanmis oldugu kredilerine teminat olmas1 amaciyla, cesitli banka
ve finansman kuruluslar1 Iehine verilmis 314,272,900 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 241,006,700
TL).

Ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2014
Yabanci

) Para Yabanci

Ipotegin verildigi yer Cinsi Derece Mevki Milkiyet  Para Tutarn TL Kargihig1
Akbank T.A.S. TL 1 Konya Bina 4,000,000 4,000,000
Akbank T.A.S. TL 1 Konya Bina-Arsa 4,950,000 4,950,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. usb 1 Konya Bina-Arsa 32,000,000 74,204,800
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL 2 Konya Bina-Arsa 80,000,000 80,000,000
Tiirkiye Halkbankas1 A.S.  USD 1 Konya Arsa 10,000,000 23,189,000
Tirkiye Halkbankas1 A.S.  USD 1 Konya Bina-Arsa 7,000,000 16,232,300
Tiirkiye Halkbankast A.S.  TL 2 Konya Arsa 12,000,000 12,000,000
Citibank A.S. TL 3 Konya Bina-Arsa 32,000,000 32,000,000
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. EURO 2 Konya Bina-Arsa 12,000,000 33,848,400
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. EURO 1 Konya Bina-Arsa 12,000,000 33,848,400

314,272,900

Diger kefaletler — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in iliskili sirketlerinden Paksu Insaat ve Sihhi Tesisat San. ve
Tic. A.S. lehine ¢esitli yurti¢i bankalara vermis oldugu 16,850,000 TL (2013: 16,850,000 TL) tutarinda ‘Genel Kredi
So6zlesmesi’ kapsaminda kefaleti bulunmaktadir.

Faktoringe verilen alacak c¢ek ve senetleri — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in, faktoring kuruluslarina ciro
ettigi ¢cek veya senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: 8,620,454 TL).

Davalar - Sirkete karsi zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili dava agilabilmektedir. Bunlarla ilgili risklerin

gerceklesebilirligi analiz edilmektedir. Bu tiir olaylarin sonucu tam olarak tahmin edilemese de Sirket yonetimi sz
konusu davalarin mali tablolarda karsilik ayrilan tutarlardan hari¢ 6nemli bir yiikiimliiliikk dogurmayacagi kanaatindedir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliliigi UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile Grup’un yasal kayitlari
arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar UFRS ve vergi amagh hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam gegcici varligi/ Toplam gegici varligl/
farklar  (yukiimliiliigii) farklar  (yiikiimliligi)
Ertelenen vergi varliklari:

Indirilebilir mali zararlar 33,434,326 6,686,865 35,946,560 7,189,311
Kidem tazminati karsilig1 3,530,148 706,030 2,010,645 402,129
Faiz tahakkuklari 1,776,476 355,295 1,485,243 297,049
Dava gider kasiliklart 211,952 42,390 253,271 50,654
Stipheli alacak karsiligt 17,752,356 3,550,472 16,754,376 3,350,875
Alacaklar reeskontu 4,649,026 929,805 2,969,866 593,973
Aktiflestirilen finansman giderleri iptali 11,142,698 2,228,540 9,960,474 1,992,095
Kur fark: giderleri 328,264 65,653 - -
Gider karsiliklar 143,230 28,646 212,561 42,512
Diger 7,754 1,550 4,585 918
Ertelenen vergi varliklari 14,595,246 13,919,516

Ertelenen vergi yukimltltkleri:
Makine ve tesisler ekspertiz deger farki (89,988,895) (17,997,779)  (70,289,230) (14,057,846)
Arsa, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve binalar ekspertiz deger farki ~ (53,834,766) (2,691,738)  (51,778,259) (2,588,913)
Arsa, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve binalar (13,469,003) (673,450)  (13,066,866) (654,382)
Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsa ve binalar harig) (48,336,112) (9,667,222)  (55,354,674) (11,070,937)
Borclar reeskontu (819,892) (163,978) (1,149,683) (229,937)
Kur fark gelirleri - - (4,528,411) (905,682)
Finansman gideri tahakkuk iptali (773,270) (154,656) (2,794,069) (558,814)
Turev araclar - - (1,232,400) (246,480)
Diger - - (10,374) (2,075)
Ertelenen vergi yukimlulukleri (31,348,823) (30,315,066)
(16,753,577) (16,395,550)

Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda bulunan vergi gelir / (giderleri)
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Donem Vergi Gelir/Gideri (79,247) (98,304)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 3,436,220 4,379,493
Vergi gelir / (gideri), net 3,356,973 4,281,189

Donem vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir;

01.01.-

31.12.2014

Konsolide

Denetlenmemis vergi 6ncesi kar / (zarar) 1,359,550
Matraha ilaveler toplami (+) 1,548,920
Matrahtan indirimler toplamu (-) 2,908,470
Denetlenmemis mali kar / (zarar) (2,908,470)
Gegerli vergi orant 20%

Hesaplanan vergi -

Gelir tablosundaki kurumlar vergisi karsilig1 -
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
yiktmliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler
ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi orant % 20 (2013: % 20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani % 20°dir (2013: % 20).

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yoénelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a iligskin olanlari
asagida agiklanmustir;

Indirilebilir mali zararlar
Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Grup’un 12,360,275 TL’lik
2011 yilindan devreden indirilebilir mali zarar1 bulunmaktadir. Grup, bu tutar1 2016 yilina kadar vergi matrahindan
indirme hakkina sahiptir.

Emisyon Primi Istisnas
Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin
iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu
senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak
icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir.
Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve
taginmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklart degerlerin satigindan elde
ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere
kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
Uzerinden % 19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim
harcamalarindan Sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin % 40’1 vergilendirilebilir kazanctan diistilebilir.
Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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NOT 25 - OZKAYNAKLAR
25.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 113,000,000 adet hisseden
olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hissedarlar: Hisse oram1  Hisse tutar1 (TL)  Hisse oran1 ~ Hisse tutar1 (TL)
Tuza Holding A.S. %88.50 100,000,000 - -
Mehmet Tuza %9.24 10,440,000 %79.19 89,481,000
Glzide Tuza %0.45 510,000 %3.90 4,402,000
Ibrahim Tuza %0.83 936,000 %8.35 9,433,000
Fuat Tuza %0.99 1,114,000 %8.57 9,684,000

%100.00 113,000,000 %100.00 113,000,000

Toplam

25.2 Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari hesabinin detay1 asagidaki
gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 5,705,118 5,705,118
5,705,118 5,705,118

25.3 Deger Artis Fonlar

Deger artig fonlari, maddi duran varliklarin endekslenmis degerinden fazlasi ve bu fazla iizerinden hesaplanan ertelenmis
vergiden olugmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in ‘arsalari, binalar1 ile makine ve tesisleri’, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca onayli A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Asal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S. tarafindan yapilan degerleme raporuna gore ekspertiz degerleriyle degerlenmistir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle,arsa, bina makine, tesis ve cihazlar ve demirbaslar i¢in yeni bir ekspertiz ¢alismas1 yaptirmamigtir. Bu sebepten,
degerlemeye konu olan ilgili varliklar, ilisikteki finansal tablolarda, ekspertiz degerleme tarihinden finansal durum
tablosu guniine kadar isabet eden tutar indirilerek gosterilmistir. Ilgili tutar ise, ekspertiz degerlemesine konu sabit
kiymetlerin kalan faydali 6miir siireleri dikkate alinarak hesaplanmustir.

Deger artis fonlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ekspertiz degerinin endekslenmis degeri agan kismi 143,823,661 122,067,489
Ertelenmis vergi yikimliligii (20,689,517) (16,646,759)
Toplam deger artig fonu 123,134,144 105,420,730
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25.4 Kidem Tazminatina iliskin Aktiieryal Kayip /Kazan¢ Fonu

31.12.2014 31.12.2013
Kidem tazminatina iliskin aktiieryal kayip /kazang fonu (1,432,628) (438,591)
(1,432,628) (438,591)

25.5 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in Pakpen Dis Ticaret A.S.’nin hisselerini alimi esnasinda
olusan 6,919,445 TL tutarindaki etki bu hesap altinda siniflandirilmistir ( Not 2 ve 4).

25.6 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na goére birinci teﬁip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini gegmedigi siirece sadece zararlar

netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2,198 2,198
2,198 2,198

25.7 Ge¢mis Yillar Kar / Zararlar:

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore
“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan
farkliliklarin; “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu
olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile iligkilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya g¢ikan ve “Ge¢mis Yil Zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Y1l Zarari”nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa déonem kari ve
dagitilmamis gecmis yil kari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal yedekler Sirket’in
nominal &denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net dénem karinin %51 birinci yasal yedekler olarak
ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Grup’un ddenmis sermayesinin %>5’inin iizerindeki tiim kar dagitimmin iizerinden
%10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini ge¢medikleri
stirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin titkendigi noktada zararlar1 kapatmak igin kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar dagitimlarint SPK’nin 6ngdordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:
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Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II- 19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 g¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica,
kar paylarmin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kéar
tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde herhangi bir temettii dagitim
karar1 almamugtir.
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NOT 26 - HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Yurtigi satiglar 541,407,233 459,746,190
Yurtdis1 satislar 116,195,594 127,113,532
Diger satislar 6,938,374 7,010,386
664,541,201 593,870,108
Satigtan iadeler (1,411,881) (1,934,190)
Satis indirimleri (180,821,251) (162,337,834)
Satiglardan iadeler (61,387) (196,709)
Satis Gelirleri (net) 482,246,682 429,401,375
NOT 27 —SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Direk ilk madde malzeme giderleri 358,585,077 307,077,370
Direk iscilik giderleri 19,048,757 20,220,745
Genel Uretim giderleri 24,304,302 25,724,976
Amortisman giderleri 20,186,009 20,770,830
Uretilen mamul maliyeti 422,124,145 373,793,921
Mamul stoklarinda degisim
1. Dénem bagt mamul (+) 55,073,803 36,577,348
2. D6nem sonu mamul (-) (80,188,786) (55,073,803)
Satilan mamul maliyeti 397,009,162 355,297,466
Ticari mal maliyeti
1. Donem bast ticari mal stoku (+) 154,213 340,301
2. Dénem igi aliglar (+) 5,079,200 4,332,536
3. Dénem sonu ticari mal stoku (-) (754,201) (154,213)
Satilan ticari mallar maliyeti 4,479,212 4,518,624
Satiglarin maliyeti, net 401,488,374 359,816,090
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NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Pazarlama satig ve dagitim giderleri 19,570,549 22,024,264
Genel yonetim giderleri 13,907,968 14,292,447
Aragtirma ve gelistirme giderleri 618,173 777,159
34,096,690 37,093,870

28.1 Pazarlama satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin detayi

asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 5,099,343 5,196,027
Haberlesme giderleri 511,190 425,314
Amortisman giderleri 153,011 93,705
Yemek, temizlik ve guvenlik giderleri 531,020 651,200
Nakliye giderleri 6,047,424 5,504,687
Kira giderleri 66,160 20,285
Arag giderleri 937,680 1,143,663
Elektrik, su ve dogalgaz giderleri 67,601 87,762
Sigorta giderleri 140,421 159,021
Ciro primi giderleri 673,062 2,438,568
Temsil ve agirlama giderleri 374,198 224,692
Seyahat giderleri 247,675 1,662,370
Reklam giderleri 1,639,263 1,206,733
Fuar giderleri 2,021,562 1,773,121
Diger giderler 1,060,939 1,437,116
19,570,549 22,024,264
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28.2 Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Personel giderleri 5,899,486 5,571,708
Haberlesme giderleri 173,600 120,209
Bakim ve onarim giderleri 74,789 102,050
Danigmanlik giderleri 1,702,039 1,637,909
Yemek ve temizlik giderleri 179,220 177,729
Avrag giderleri 119,867 106,755
Kira giderleri 538,072 1,027,718
Sigorta giderleri 436,852 280,777
Vergi ve cezalar 1,213,583 1,078,722
Stipheli alacak karsilik gideri 1,845,193 2,607,954
Amortisman giderleri 133,245 89,607
Noter ve mahkeme giderleri 753,357 555,365
Kirtasiye giderleri 15,904 49,990
Tahvil ihrag ve borsa giderleri 504,944 548,150
Diger giderler 317,817 337,804
13,907,968 14,292,447

28.3 Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Personel giderleri 93,280 139,892
Bakim, onarim giderleri 7,322 12,264
Damigmanlik hizmeti giderleri 406,505 562,722
Amortisman giderleri 38,824 22,368
Diger giderler 72,242 39,913
618,173 777,159
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NOT 29 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER
29.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetler diger gelirleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Cari hesaplar kur farki geliri 30,031,085 34,414,208
Reeskont faiz gelirleri 5,444,021 7,432,711
Kira gelirleri 1,707,576 1,437,738
Tegvik gelirleri (*) 301,434 2,280,549
Diger gelirler 383,736 183,052

37,867,852 45,748,258

(*) Grup’un 31 Aralik 2013 dénemi bakiyesi,UNIDO (United Nations Industrial Development Organization) firmasindan
koti hava gazi salinimi 6nleme calismalar ile ilgili olarak aldig1 yardim gelirinden olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2014 donemi bakiyesi ise T.C. Ekonomi Bakanlig1 tarafindan pazar aragtirmasi igin verilen tesvik
gelirinden olugmaktadir.

29.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetler diger giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Cari hesaplar kur farki gideri 21,981,317 30,781,323
Reeskont faiz giderleri 5,798,709 7,701,129
Kira giderleri 1,710,356 1,370,015
Diger giderler 147,783 284,554

29,638,165 40,137,021
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NOT 30 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER

30.1 Yatirnm Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Sabit kiymet satig kar1 4518 516,624
4,518 516,624
30.2 Yatirnm Faaliyetlerden Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Sabit kiymet satis zarari 65,532 176,270
65,532 176,270
NOT 31 - FINANSMAN GELIiRLERIi / GIDERLERIi
31.1 Finansman Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Kur farki gelirleri 23,189,708 17,384,151
Faiz ve vade farki gelirleri 2,059,363 1,677,700
Opsiyon islemlerine ait kur fark: geliri - 1,232,400
25,249,071 20,294,251
31.2 Finansman Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Kredi faiz giderleri 31,229,733 18,017,629
Tahvil kupon faiz giderleri 13,367,660 6,753,774
Kur farki gideri 29,897,188 42,136,310
Teminat mektubu komisyon giderleri 4,478,609 4,016,626
Faktoring giderleri 3,006,418 4,817,834
Finansal kiralama giderleri 1,311 1,259,051
81,980,919 77,001,224
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NOT 32 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nominal degeri 1TL olan hisse bagina kazang /
(zarar) asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Donem net kari / (zarari) 1,455,416 (13,982,778)
Toplam hisse adedi 113,000,000 113,000,000
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) 0.013 (0.124)
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NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve
bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklari ile
ilgili kredi riskini her bir misteri i¢in ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gordiigi miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari
ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilancoda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
_ iliskili Bankalardaki
31 Arahk 2014 iskili taraf Diger taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 10,766,590 172,538,848 40,064 34,721,555 10,135,574
-Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - 82,931,424 - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri 10,766,590 152,726,129 40,064 34,721,555 10,135,574
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarin net defter

degeri (**) - 6,716,130 - - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 13,096,590 - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 38,657,058 - - -

-Deger diistikliigii (-) - (25,560,468) - - -
-Teminat ile giivence altina alinmig kismi - (13,096,590) - - -

-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - R

-Teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis alacaklarin yaglandirmasina
iligskin agiklamalar asagida belirtilmistir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahk 2014 iligkili taraf Diger taraf  iliskili taraf  Diger taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - 6,670,130 - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis - 46,000 - -
- 6,716,130 - -
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Tliskili Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2013 iligkili taraf Diger taraf Diger mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) (*) 3,773,824 158,507,311 - 56,366,105 4,980,075 1,232,400
-Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 74,343,493 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 3,773,824 142,738,395 - 56,366,105 4,980,075 1,232,400
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (**) - 8,990,759 - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 6,778,157 - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 31,429,300 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (24,651,143) - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (6,778,157) - - - -

-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -
-Deger diisiikliigii (-) -

-Teminat ile giivence altina alinmig kismi -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus alacaklarin yaslandirmasina

iligkin agiklamalar asagida belirtilmistir.

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahk 2013 iligkili taraf  Diger taraf  iligkili taraf Diger taraf
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - 8,962,259 - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢cmis - 28,500 - -

- 8,990,759 - -
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Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti c¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1 etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baslica banka kredilerine baghidir.

Faiz tasiyan finansal bor¢larin faiz orami degisiklik gostermesine kargin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin bitytikliigii ile degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden 6nce Grup’un degisken faiz oranh borg yikimllliklerine
baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

Eger degisken faizli TL, USD ve EURO olarak ayrilan kredilerin faiz orani, diger tiim degiskenler sabitken, 100 baz
puan (% 1) daha yiiksek / diisiik olsaydi, doneme ait vergi oncesi kar, daha yiiksek / diisiik faiz giderlerinden dolay1, 31
Aralik 2014 tarihinde 224,071 TL daha diisiik / yliksek olacakt.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikumldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diiiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter qikislar toplamm 3 Aydan 3-12 Ay
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (I) arasi (I) 1- 5 Yil aras:1 (III)
Turev Olmayan Finansal

Yukulalikler 522,618,489 550,913,429 61,477,136 373,191,414 116,244,879
Finansal borclar 405,399,729 432,874,782 11,331,871 305,338,032 116,204,879
Ticari borglar 81,503,533 82,323,420 36,794,099 45,529,321 -
Diger borglar 35,474,553 35,474,553 13,351,166 22,083,387 40,000
Borg karsiliklari 240,674 240,674 - 240,674 -
522,618,489 550,913,429 61,477,136 373,191,414 116,244,879
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Yukamlalukler 31.12.2013
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+11+111) [0) arasi (II) 1- 5 Y1l aras:1 (III)
Turev Olmayan Finansal
Yukalulikler 498,056,275 522,997,757 110,328,470 211,424,127 201,245,160
Finansal borclar 346,124,368 369,924,781 32,813,645 135,865,976 201,245,160
Ticari borglar 96,623,254 97,764,323 73,681,517 24,082,806 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 53,718,328 53,718,328 3,833,308 49,885,020 -
Borg karsiliklart 1,590,325 1,590,325 - 1,590,325 -
498,056,275 522,997,757 110,328,470 211,424,127 201,245,160
Sozlesme
uyarinca
nakit akis1 3 Aydan Kisa 3-12 Ay
Turev Finansal Araclar Kayith Degeri (=1+11+111) [0) arasi (II) 1- 5 Y1l aras:1 (III)
Tirev nakit girisleri - 78,453,900 67,782,400 10,671,500 -
Tirev nakit gikislar - (77,221,500)  (66,550,000)  (10,671,500) -
- 1,232,400 1,232,400 - -
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlari tizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve ylikiimliilikler, donem sonunda gegerli
olan doviz kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirketin parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz
alacaklarin1 agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda % 10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden
olusan kur fark: kar1 / zarar1 sonucu net zarar 8,536,801 TL daha yiiksek / diisiik olacakti.

-59-



PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ELEMANLARI SANAYIi VE TiCARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2014 Dénemi itibariyle

31 Aralik 2014

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi (3,861,418) 3,861,418
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (3,861,418) 3,861,418
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / ylikimliliigi (4,675,383) 4,675,383
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (4,675,383) 4,675,383
TOPLAM (3+6) (8,536,801) 8,536,801

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci paralar karsisinda % 10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden
olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 8,275,161 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

Doéviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2013 Dénemi itibariyle

31 Aralik 2013

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yikiimliiligi (7,460,632) 7,460,632
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 4,908,890 (4,908,890)
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (2,551,742) 2,551,742
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / ylikimliliigi (8,660,032) 8,660,032
5-Euro riskinden korunan kisim (-) 2,936,499 (2,936,499)
6-Euro Net etki (4+5) (5,723,533) 5,723,533
Isvigre Franki'mn TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Isvigre Franki net varhik / yiikiimliiliigii 114 (114)
8-Isvigre Franki riskinden korunan kisim (-) - -
9-isvigre Franki Net etki (7+8) 114 (114)
TOPLAM (3+6+9) (8,275,161) 8,275,161

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kullanilan déviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
usb 2.3189 2.1343
EURO 2.8207 2.9365
GBP 3.5961 3.5114
CHF 2.3397 2.3899
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli1 varlik ve borglar asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2014

TL karsih@1 ABD EURO

fonksiyonel

para birimi Dolar1
1. Ticari Alacaklar 16,795,393 4,602,485 2,170,628
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplart dahil) 8,714,768 2,201,341 1,279,852
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 25,510,161 6,803,826 3,450,480
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 25,510,161 6,803,826 3,450,480
10. Ticari Borglar 49,326,094 18,921,243 1,932,011
11. Finansal Yukumlultkler 39,301,753 3,232,350 11,276,016
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 799,605 302,174 35,060
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 89,427,452 22,455,766 13,243,087
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlultkler 21,450,724 1,000,000 6,782,651
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yukimlulukler(14+15+16) 21,450,724 1,000,000 6,782,651
18. Toplam yukiumlulikler 110,878,176 23,455,766 20,025,738
19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - -
20. Net yabanci para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (85,368,015)  (16,651,940) (16,575,258)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (85,368,015)  (16,651,940) (16,575,258)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri - -
23. Ihracat 32,977,767 15,073,083 6,327,922
24. ithalat 95,620,263 43,704,964 19,365,183
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31.12.2013

TL karsihg:

fonksiyonel ABD

para birimi Dolan EURO CHF
1. Ticari Alacaklar 14,594,354 3,735,803 2,254,735 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 22,032,992 7,309,975 2,189,737 481
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 36,627,346 11,045,778 4,444,472 481
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 36,627,346 11,045,778 4,444,472 481
10. Ticari Borglar 52,259,742 17,664,747 4,957,559 -
11. Finansal Yukumlulukler 88,158,829 18,857,775 16,315,573 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 140,418,571 36,522,522 21,273,132 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y ikumlultkler 57,414,259 9,479,127 12,662,339 -
16a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun vadeli yakiumlaliukler(14+15+16) 57,414,259 9,479,127 12,662,339 -
18. Toplam yukumlulukler 197,832,830 46,001,649 33,935,471 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b) 77,221,500 23,000,000 10,000,000 -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 77,221,500 23,000,000 10,000,000 -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) (83,983,984) (11,955,871) (19,490,999) 481
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliilk pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (161,205,484) (34,955,871) (29,490,999) 481
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri 78,453,900 23,000,000 10,000,000 -
23. ihracat 62,597,154 20,628,778 9,256,220 -
24. ithalat 199,416,615 69,583,899 26,576,680 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un, hedge edilen kism1 disiildiikten sonra kalan ‘Net Doviz Pozisyonu Agigr’

6zkaynaklara orani 0.361’dir.
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Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim stirdiirmektir.

Sirket, sermaye yOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yukdmlaltkleri icerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmastyla hesaplanir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Toplam borglar 557,576,707 530,480,290
Eksi: Hazir degerler 10,398,662 10,845,746
Net borg 547,178,045 519,634,544
Toplam 6z sermaye 236,445,553 218,270,760
Toplam sermaye 783,623,598 737,905,304
Net Borg/Toplam Sermaye orani 70% 70%

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Net Finansal Borglarin (Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar+Akreditifler+Faktoring
borglar+ Tahvil borcu — Nakit ve nakit benzerleri) / Ozkaynaklar’a oran1 1.805’tir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi dl¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlar1 yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarmin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmustir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin bilango
degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar1 degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglariin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin bilangoda tasian
defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmstir.
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