Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlam Sanayi ve Ticaret A.S.'nden

Ortakhfimizin izahnamesi onaylanmis olan toplam 150.000.000 TL nominal! deferli
tahvillerinin halka arz edilecek 50,000,000 TL nominal degerli lusmini satigina iligkin duyurudur,
Halka arza, 50,000,660 TL nominal olan halka arz biyiikliigiinden fazln talep gelmesi durumunda
halka arz miktar: 100.000.000 TL nominal! tutara kadar artirilabilecektir.

Stz konusu tahvillerin satigina iligkin igbu sirkiler, 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu
hiikitmlerj cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’'nea onaylanmgtir, Ancak sirkiilerin
onaylanmas: sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulca tekeffilli anlamina
gelmeyecefi gibi tahvillere iligkin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez.

ujara kars: olan Gdeme ylikiimliiliigi Kurul
"jting alinmamig olup, yatirim kararmnm,
yle vegilmesi gerekmektedir
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irkiilere dayanak

k-
6362 say1h Sermaye Piyasas: Kanus asu jirkillerde ya da bu s

..l;,l ka nkln

'y '
pinin agikea bellt

olmas: hiilinde; halka edenler, ihragd” arp‘cl efi lider araci kurum, varsa garanttr ve
ihraggmin y&netim kurulu iiyeleri kusurlafina.ye.duffmun gereklerine gére zararlar kendilerine
yitkletilebildipi Sl¢iide sorumludur, Bafamsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar:
igbu sirkiilerde yada bu sirkiilere dayanak olan izahnamede gibi yer almak Gzere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da haarladildar: raporlarda yer alan yanhs, yamltic: ve
eksik bilgilerden 6232 sayil Kanun hiikilmleri cergevesinde sorumludur.

Bu sirkillere dayanak olan izahname 29.05.203 tarihinde  ortakhfimizin

www.pakpen.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmigtir, Izahname bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararmin

izahnamenin ve sirkiilerin biitin olarak incelenmesi ve deferlendirilmesi sonras: verilmesi
gerekmektedir,

Stz konusu izahname kapsaminda daha #nce ihrag edilen tahvil bulunmamaktadr,
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1 IHRAC EDILEN TAHVILLERE ILISKIN RiSK FAKTORLER}

i ve Ticaret A.S.
atirimeilara kars: olan 8deme viikiimliiligii herhangi bir kamu kurulusy

tarafindan garanti alting alinmamis olup, yatirim kararmin, hraceinm finansal durumunun
analiz edilmes! suretiyle verilmes gerekmektedir.

thraca aracilik eden arac: kuruluglann da tahvillere iligkin yikiimliiliiklerin ddenmesi konusunda bir
sorumluluklan veya yilkilmlislikleri bulunmamaktadir,

PAKPEN, finansman saglamak amaciyla, faiz kargihinda teminatsiz tahvil ¢tkarmakta ve halka arza
katilarak bu tahvilleri satin alacak yatnimetlara jhrag etmektedir. Tahvil sahibinin anapara ve faiz
alacafs diginda higbir talep ve PAKPEN'in genel kurullarna veya yonetimine katilma gibi higbir
ortakhk hakk: yoktur,

PAKPEN'in tahvil ihracina katilan yaurimerlar yatinm kararin olugtururken agagida yer verilen risklerle
sintrl: olmamak kayd: ile tahvil yatiimindan kaynaklanan baz: risklerle karstlagabileceklerdir.

11 Ihragp Kredi Riski:
thraggmin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yliktimliilii3{inii yerine getirememesinden kaynaklanan

risktir. thrag edilen tohvillerin ddeme yikimliligi Ogincd bir taraf tarafindan garanti altna
il ; : in-kupon-&demelerini-v rad aki-niomiml Gege ; ;

.
i DACYOMEm

fhragginim, tahvil anapara ve faizlerini Gdeyememesi durumunda yatrimeslar, borcun anapara ve
faizlerini yarpt yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller lcra ve Iflas Kanunu
hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler, Tahvil alacaklar, fcra ve Iflas Kanununun
206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dérdiincii sira” bashgz& alndaki “imtiyazl olmayan diger biitiin

alacaklar” arasinda yer almaktadir, £ Yy
if 'ﬁk.&:"ﬁ' Al
1.2 Piyasa Riski: ‘ 7. 7 FoN o “{-.27 Mans 2013
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Ikincil piyasada iglem géren tahvillerin, piyay Jﬁég? x)ranlnfl;i'rida.lﬁ y‘:!algalanma!ara bagh olarak
fiyatlannin artmas: ya da azalmasidir, @ -@3;:.;.’ L0l }!
b g TlAsTT

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu araglarn faiz o >AKPEN ';iﬁ“/operasyonel sonuglanina, faaliyet
gosterilen sektGrdeki gelismelere, ilgili mevzuata ybnelik diizénlemelere ve ekonomik beklentilere bagh
olarak, i5 bu duyuru ile ilan edilen faiz oranmndan farkl; olarak ikincil piyasada belirlenecektir, Ayrica
son yillarda kiiresel piyasalarda yaganan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihrag edilecek
tahvilin piyasa fiyati, ihragerdan bagims:z olarak olumsuz etkilenebilir. Béylece tahvillerin itfa tarihine

kadar olan degeri, faiz oranlanndaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Bagka bir deyigle, tahviller ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat: ikincil piyasady belirlenecektir,
Tahvillerin fiyatiamasina T.C Hazinesinin ihrag etmiy oldugu DIBS'lerin faiz oran: buz teskil etmekte
olup, bu oran {izerine temel olarak ihraggiin kredi riski dleiistinde belirlenen Ek Getiri ekienmektedir.
Thraggmin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piynsadaki faiz aranlarnm genel seviyesindeki artiglar,
baz DIBS faizlerini artracagindan tahvillerin piyasa fiyshm diiglriicii yinde, fuiz oranlanndaki
gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatim artine yonde etki pdsterecektir. Bu cercevede, genel piyasa

riski, piyasadaki faiz oranlarnm genel seviyesinde yagunun artly  veyn uzabglrr nedeniyle




kargilagilabilecek zarar olasihgini ifade etmektedir, Thrag edilecek tahviller degisken faizli oldugundan
piyasa faizlerinin artg veya azaligmn fiyatlamaya etkisi sabit faizli tahvillere kiyasla daha sinirh
olacaktir, Tahvillere baz tegkil eden DIBS faizleri her bir kupon 8deme tarihinden Gnce bir sonraki
kupon Gdemesi igin glincellendiginden, piyasa faiz riski yalnizea birbirini takip eden iki kupon ddemesi
arasinda gegerli olacaktrr,

1.3 Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri diginda, menkul laymet ihraggisimin ydnetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diigmesi sonucu meydana gelebilecek zarar
olasthfdir,

14  Likidite Riski:

Tahvillerin satig sonrasinda BIST’in ilgili pazarinda islem gérmeye baglamas; beklenmektedir; ancak
tahviller igin aktif bir ahm-satim piyasas: olusmayabilir, thraggr kredi durumundan bafimsiz olarak alicy
ve saticilarin piyasaya katilmumn dilgmesi sebebiyle iglem hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinliginin
yetersiz kalmas: thraca iligkin likidite riskini ortaya gikarabilir, Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan
ikincil piyasada satmak isteyen yatirimeilar igin tahvilleri istedikleri an satamamalan ya da ederinden
d bir fiyata satmal | ilir.
iigiik bir fiyata satmalanina yol agabilir L 17 Mans 2013

L5 Tahvillerin Likiditesinin Yatwmemin Eling f’gﬁj‘ngxu s Baglh Olarak Kisitlanmas:
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bulunmaktadir, Yatinmeimn arzdan sonra sahip b]dl@i’gtﬁl;vi[iéﬁ;bij alt limitlerin altinda kalmas:
durumunda tahvilleri bu piyasada satilmast imkﬂnsu\hafé -gg‘j_gbé!i{;}
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1.6 Tasfiye Durumunda Tahvillerin Digier Alacnkla:\ ﬁﬁhﬁu&ﬁﬁasmdan Kaynaklanan Risk:
Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakinundan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler,

Yirlirlikteki fcra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast agagidaki gibidir,
Tahviller bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer almaktadir,

L. Iflas masraflar ve iflas masasmmn borglan biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak Gdenr, [4ii 4
md. 248}

2, Bir malin aynmdan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) ({fK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmig alacaklar (TIK md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek iizere; teminatl: olup da rehinle kargtlanmam:s olan veya teminats:z bulunan
alacaklar masa mallarinin satiy tutarindan, agagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur, (IIK md.
206/4)

2 HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE ILISKIN BILGILER
2.1 Tahvil ihracna iliskin yetkili organ kararlars:

Jirket ydnetim kurulunun 03/05/2013 tarih ve 2013/16 sayth toplantisinda 15,03.2013 tarihli .
Genel Kurul Kararinda Yénetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden, yurtiginde 150.000.000..TL [




23

(ylizellimilyon Tiirk Lirast) nominal degere kadar, maksimum 3 yil vadeli hamiline dilzenlenmiy
tahvil jhracina karar verilmistir,

Sirket yetidlileri 20 Mayss 2013 arihinde, Yénetim Kurulunun 03/05/2013 tarih ve 2013/16 sayl
kararinda verilen yetkiye istinaden 50.000.000 TL nominal fazla talep gelmesi durumunda
100.000.000 TL nominal tutara kadar artintlabilecek, 2 y1l vadeli 3 ayda bir kupon Sdemeli
defigken faizli 1. Seri tahvil ihracina, 1. Seri tahvil ihrocmn halka arz yéntemi iie

gergeklegtirilmesine karar vermigtir,
Ihrag edilecek borglanma aracinm;
Tiril: Tahvil
ISIN kodu; thrag edilecek tahvillere iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan firetilecektir,
Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
Tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi: Seri:l, No:22 sayih Teblig
uyannca tahvillerin thrac: kaydi olarak gergeklestirilecek ve tahviller kayden Merkezi Kayrt
Kurulugu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. Askerocad Cad. Silzer Plaza No:1-15 Kat:2 34367
Eimadag-$igii / ISTANBUL

Tahvillerin hangi dtizenlemeler cercevesinde fhrag edildigine iligkin bllgi:

Nz N7 Mans 2013
Halka arz edilecek PAKPEN tahvillerine; in/ {al ep;\opfmna temi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasina jliskin esaslar “w Piypsast=A nin Halka Aranda Satig
Yontemlerine 1ligkin Esaslar Tebligi (Berii VI "No: §6) hilkitmlerine dayanilarak
gergeklegtirilecektir. \\\;. A ‘ v g

PAKTEN tarafindan ihrag edilecek tahviller, BIST"in %24,06.2004 tarih ve 25502 sayll! “Borsa
Istanbul Kotasyon Yonetmeligi® kapsam ile Borglanma Araglan Piyasas Miidfrigti’nin
Borglanma Araglan Piyasasi lsleyiy, Teminat, Takas, Temerrfit ve Kotasyon Esaslarii
Diizenleyen 350 say1li Genelge hiikiimlerine tabi olacaktr.

ﬂglz}BIST Genelgelerine gire PAKPEN tarafindan ihrag edilecek tahvillerin islem gorebilmesi
BIST Yénetim Kuruhi'nun verecegi olumlu karara baglidir, lgi pazar sahit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve reknbete agik bir ortamda iglem gdrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artrmak, bilgi akigmu hizlandirmak amactyla kurulmugtur ve aym giin
veya ileri valdrlii olarak dogrudan alim/dogrudan satrm iglemleri yapilabiimektedir.

Borglanmn Araglan Piyasasinda iglemler her giin saat 09.15-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym
gln valbrli (Repo-Ters Repo Pazan'nda uym giin baglangic valorld) iglemler 9.15-12.00 ile
13.00-14.00 rasinda, iler valorlil (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baglangg valérla) islemler ise
saat 9.15-12.00 ile 13,00-17.00 aromnda yapiimaktadir.




2.4

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bitylikhigt ve
katlar1 geklinde iletilir. PAKPEN tahvilleri igin 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL
maksimum nominal emir biyitkliikleri gegerli olacaktir.

Ihrag edilecek tahvillerin yatrimeilara saglad:f: haklar, bu haklarmn kullanmm esaslar: ve
bu haklara iliskin kusitlamalar:

PAKPEN tahvil ihracina katilan yatinmeilara tahvilin ihrag tarihinden itibaren 3 ayda bir kupon
tdemesi yapacaktir. Bu gergevede toplam 8 defa kupon 8demesinde bulunulacaktir, Tahvillerin
anaparas, vade bitiminde 8. Kupon ddemesi ile birlikte bir defada Gdenecektir.

PAKPEN'in helka arzina katilarak tahvil satin alacak yatinmerlarm haklarina iliskin simirlamalar
ise agagrda Gzetlenmektedir,

- Tahvil sohibj, tehvil satin olmakla sadece ihraggya faiz kargihginda borg vermis olmakiadr,
Thragg1’min kar veyn zarar riskine kat:lamaz.

- Tahvil sehibinin, anapara ve faiz alacag: diginda higbir hakk: yoktur,

- Tahvil sahibinin higbir talep ve thraggi’nin genel kurullarina veya ylnetimine katilma gibi higbir
oriaklik hakk: yoktur,

- Tahvil alacaklary, fcra ve 1flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdtincii Sira”

2.5

Ihrag edilecek tahvillere iligkin haklarm kullanim siireci

Itfa ve kupon Gdemesi iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adina hesap agihr. PAKPEN
tarafindan 6deme yapilacak tutar, Gdeme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktanlir,

bank nezdinde mevcut olan cari

lfa ve kupon Gdemeleri topluca iiye bazinda, fyelgrin T st
on ddgmelerinin yatinme: hesaplarina

hesaplarina Taknsbank aracili ile aktanlacakiyf! T
aktarim iglemleri itye kuruluglar tarafindan yapila . v
m iglemleri ity ug n )?F’ AN ﬁy Mans 2013

Ho T
Tahvillere ait kupon ve jtfa bedelleri, ?AILKPENméﬁn, . MKK hesabina briit olarak
aktartlacaktir. MKK'ya iiye kuruluglar da lkcneqrrgrmg.__b?ﬁtol@rgli yapilacak 8demeleri, yasal
vergileri kaynagnda kesintileri yaptiktan so ‘\neg&tufar.ﬂzeﬁ\ndq;;&aUnmc!l ara Gdeyecektir.
palatar

o,

Ihragemin yitkiimlitliiklerini yerine getirme SIF AT tasT féfude ihrac: planlanan tahvillerin
yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya tahvillerin ihracinin meveut ya da
gelecekteki difer yiikiimliilitklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hitkiimlerin ézetleri;

Tahviller, lcra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi barg sened; hitkiimlerine tabidirler.,

Tahvil alacaklan, lcra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincit Sira” bashi
altindaki “imtiyazlt olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir,

Yiiriirliikteki lcra ve Iflas Mevzuat:'na gire, miiflisten adi ve rehinli alacuklilarn siras: agagdaki
gibidir. .




1. | iflns masraflart ve Iflas masastnm borglart bittim alocakiilardan dnce ve tam olarak Sdenis,

md, 248) :
2. | Bir malin aynindan d?ﬁ' kamu alacaklan (Gilimritk resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) md. 206/1)

3. | Rehinle temin edilmig alacaklar (TIK md. 206/1) '

4. | Bundan sonra gelmek fizere; teminatl: olup da rehinle kargilanmanug olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarmin satg tutarmdan verilmek {izere kaydolunur, (HK md,
206/4)

2.6  Nominal faiz orani ve Sdenccek faize iligkin esaslar:

a) Kupon ddeme dénemi, faizin ne zaman Udenmeye baglayacaf, son ddeme tarihleri:

Talep toplamamn son gfindl olan 31.05.2013 tarihinj takip eden ig giind ilk kupon Sdemesine
iligkin faiz oram ve dagtim sonuglan onaylanarak ilan edilecek olup sonugiarin onaylanmasimin
ertesi iy giinii olan 04.06.2013 halka arza kanlan tim yatrmetlar igin vade baglangig tarihi
olacaktir,

Vade baglangig tarihinden itibaren 1,-TL nominal degerli 1 adet tahvile i¢ ayda* bir olmak ilzere
yilda 4 kere (tahvilin vadesi sfiresince toplam 8 defa) kupon 8demesinde bulunulacaktir,
Tahvillerin anaparast, son kupon Gdemesi ile birlikte vade bitiminde bir defada tdenecektir,

VadeBaglangie Tarihi _____ [ 04062013
|1 Kupen Odemo Tathi———— | 03.09.2013

2, Kupon Odeme Tarihi 03.12.2013

3. Kupon Odeme Terihi 04.03.2014 f=m,,

4, Kupon Odeme Tarihi 03.06.2014 °f° v .f“\\

5. Kupon Odeme Tarihi 020920014 [ 70 %

6. Kupon Odeme Tarihi 02122010 A0

7. Kupon Odeme Tarihi 03,03;2015 A} ;»'I/‘ L )"27 Mans 2013
8. Kupon Odeme Tarihi 02.06R015% \p "2 /5 = f:

Anapara Geri Odemesi Tarihi 02.06.2818 " -}, s v

LU T TS
*Kupon Odeme tarihleri vade baglangig tarlhhmdc\r?“ ‘ittharen.- 91 giinde bir olacak sekilde
hesaplanmgtr, Bu gekilde hesaplanan kupon Sdeme tarihinin resml tatile denk pgelmesi
durumunda ise bir Gnceki ig glini} kupon demesi yapilacak sekdlde dilzeltilmigtir, Dolayisiyla her
bir kupon 6deme terihi arasindaki glin sayisinda farkhihik olabilecektir.

b) Faizin defligken olmasi durumunda, dayand:fi1 gisterge faiz oram ile buna dayan:larak
hangi ySntemle hesapland:§:

Degigken faizli olacak tahvilin fiyatina baz tegkil edecek “Giisterge Yillik Bilegik Faiz” orani,
T.C. Hazine Milstegarhf tarafindan ihrag edilmis “Gasterge Devlet It Borglanma Senedi™nin
(Benchmark) son bes is glintinde BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda olugan agulikl: ortalama
yilik bilegik faizlerinin ortalamas: olarak hesaplanacaktir. Bu kapsamda yapilan hesaplumnlar
virgiilden sonra 4 (d5rt) haneye yuvarlanacaktr,

Halka arza iligkin talep toplamamin son giind ilk kupon ddemesine iligkin, her bir kupon 8deme
g&nﬂndcnbirgﬁndnoeisebirsomaldhxponaiﬁ.ﬁldnfaizommmnbazﬁyannmtcspiﬁipin ‘
yukarida belirtilen “Gésterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan )




Benchmark ile tekrarlanacak ve bulunan “GUsterge Yillik Bileyik Faiz” oramindan posterge
dBnemsel faiz asafidaki formiile gdre tiretilerek bir sonraki kupon Gdemesine baz tegkil edecck
“Gsterge Dinemsel Faiz Oram™ bulunacakiir,

Gosterge Dinemse! Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1Y{Kupon Dénemindekd Giin
Say151/365))-1

T.C. Hazine Milstegarh® tarafindan ihragtan ve kupon 8deme dénemlerinden Gnee *

devlet i¢ borclanma senedi™’nin (Benchmark) degigtiriimesi durumunda tahvilin faiz oramuna baz
tegkil edecek Gosterge, yeni fhreg edilen Goisterge devlet tahvili (benchmerk) kullanilarak {$
YATIRIM tarafindan gincellenecektir,

Tahvilin kupon 8deme ghinlerinde “Benchmark” yeni ihrag olmug ve heniiz BIST Borglanma
Araglan Piyasasi'nda beg giin iglem g0rmemiy ise hesaplamalar bir Gnceki Benchmark'a glre
yapilacektr.

T.C. Hazine Miistegarhgy ihrag etti3l Benchmark'm orfjinal vadesini 1,5 yildan kisa veya 2,5
yildan uam olacak sekilde deigtirirse, bir sonraki kupon ddemesline baz tegkil edecek laymet
olarak vadesi 2 y1la en yakin vadeli DIBS segilecektir.

1k 0ig kupon Gdemesine baz tegkil edecek Benchmark, 13,05.2015 itfa tarihli TRT130515T11
ISIN kodlu krymettir.

NP i ve el PP T Ve A e ST B

edilebilecedi:

Gasterge faiz orammn hesaplanmasinda kullanslan T.C. Hazine Milstegarh: tarafindan jhrag
edilmig DIBS'lerin gegmis piyasa performanglan BIST'in her ig gind yayimladigy Borglanma
Araglan Piyasas: Gnliik Biilteni’nden takip edﬂ_gyn‘% R,
A .fji.,,,. e &\7 Mans 2013
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(http/Avivn. iarsaistanbul. conyvatirime ilar/o#nluk-bult
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Gasterge faiz oranmn gelecek performan 301'&;1

\ o "?. ) Bl ““. q__ 3
d) Gésterge faizi olumsuz etkileyebilecek ianii&’tﬂt‘ﬁ‘hsng_!ir ve faize iligkin dilzeltme
kurallar: A

T.C. Hazine Miistegarlify tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri bitylime, sanayi tiretimi,
enflasyon, blitge dengesi gibi ekonomik verilerin ya swa T.C Hazine Milstesarlil ve T.C
Merkez Bankasi'mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplama yapild:fy tarih itibariyle “Benchmark™in islem gdrdizii BIST Borglunma Araglan
Kesin Allm Satim Piyasas:’'nda resmi tatil vefveya genel olarak piyasay etkilebiiecek olagan ve
olaganiistd kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiisti hal vb.) piyasa kapatma
aksakliklan ynganmas: durumlarda gerive ddniik olarak BIST Borglanma Araglar1 Kesin Alm
Satim Piynsasi’nda “Benchmark”in islem g0rdliEll en son bey ig gfiniinde olusan aym glin valdrli
afrlkl ortalama yilik bilegik faizler kullamlarsk hesaplamalar I$ YATIRIM tarafindan

yapilacaktr.




2.7

2.8

2.9

2,10

Faiz Gdemesinin tilrev bir kismimm olmasi durumunda, yatirmm degerinin dayanilan
aracin deferinden, Ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢ikugr durumlarda nasil
etkilendigi haklkunda bilgi:

YOKTUR.
Bor¢lanma aracinin vadesi:
fhrag ediiceek tahviiin vadesi 2 yiidr, (728g(in).
itfa siirecine iliskin esaslar:
Tahvillerin anuparast vade bitiminde son kupon ile birlikte bir defnda 5denecckiir.

ihrnccmm ya da yntirrmemnm istegine bagh olarak erken itfanin planlanmast durumunda
bu durum ve buna iliskin kosullar haklkinda bilgi:

Pakpen, ibrag cdilecek tahvilin vadesi siiresince www.pakpen.com.tr adresii internet sitesi ile
Kamuyu Aydmiatma Piatformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanan izahnamesinde belirtilen finansal
simrlamalara uyacak ve her bir 3'er aylik donemler itibariyle finansal tabloiarm kamuya
aydinlatlmas: yikiimliiliikierini yerine getiritken KAP'a ilgili stirlamaiorin meveut durumu
hakkinda bilgilendirmede bulanacaktr, irket, ayrica tahvilin vadesi siiresince her bir 6 ve 12
aylk donemler itibariyle bafimsiz denetim yaptrirken ilgili bajimsiz denetim raporfaninda

finansal siirlamalann meveut durumun. I

2,11

2.12

Sirket’in izahnamede yer aian finansal sinirlamaiara uyum gasteremedigini tespit etmesi haiinde
durumun ortaya ¢iktigs tarih itibarivle KAP'a ilgiii duruma ifiskin agtkioma yapacaktir, Bu
bildirimin yapaldip: tarihi takip eden 45, isgitnii erken itfu baglayncaktir. Erken itfanin basladig
tariirten itiburen en geg 3 isgiinii ierisinde tahvil ) gd:ﬂerivmg\rruf sahiplerine ddeneccktir.

TN
Faiz ve anaparanin zamanasimi; / at . ""'"".2\7\\@‘3!“5 2013

"

2308 sayth Kanun hiikiimieri gergevesinde, wﬁ\ii '{igl.f‘-l%a_hi};ni mazeret bulunmakstzin 5 yiiitk
zamanagimina ugramis olan faiz Gdemclcri\jfé) lﬂ\ygﬁhﬁzﬁmanas;mma ugrarug tahvil bedeller,
sz kanusu sireler igerinde tahsil cdilmedigi kdjrde,deyléte iﬁt_i;;‘ai eder,

o 4 K b /f:,)':-
Yillik getiri oran: ve getiri ornnimn nasil hesaptundigi-iakkinda bilgi:

Is bu sirkiilerin 2.6. maddesinin (b) bendinde belirtiidigi sckilde hesapianan ii¢ aylik “Gisterge
Dénemsel Faiz Oram” kupon édemesine buz tegkil edecekiir.

Tahvillere ddeneeck ofan *Yiilik Ek Getiri Orant’” orant %4,00 (400) baz puan’dir.

“Gosterge Dinemsel Faiz Oran:™ na “Yilik Ek Getiri Orani™ dortte biri olan g ayitk Lk
Getiri oraminin eklenmesi surctiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran:” buiunacakur.

Ihrag ediiecek “Tahvilin Yilhik Bilesik Faiz Orant”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz
Orant"nin yiitk bilesik faizidir ve asafnda belirtilen yonteme gore hesapianarak taiep toplama
siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan edilccegi wiwvw.pukpen.com.ir adreshi Pakpen Piastik Boru /"
ve Yapt Eiemanlan Sanayi ve Ticaret A.5.'nin internet sitesi ve KAP'ta ilan edilerek ki_lrnu)':/

duyurulacaktir. y /
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Tahvilin Yilhk Bilegik Faiz Oram: = ((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orant+1)*(365/Kupon
Dinemindeki Giin Say:s: ))-1

2.13  Tahvil sahiplerinin temsi! edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildip: ile
ilgili mevzuat hitkiimleri haklanda bilgi:

Agagida yazili olan bilgiler 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde ilgili maddeler g6zden
gegirilmek suretiyle giincellenmistir. .

Tahvil sahiplerinin haklan;

Alacaklilar da, (b) bendi uyannca, sirket iflas etmemiy olsa bile, girketin zararmnmn sirkete
Gdenmesini isteyebilirler (TTK m.202( 1Xc);

]

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yonetim kuruly tiyelerinin pay sahibi olmayan
393 tincit maddede sayilan yakinlan girkete nakit borglanamaz. Bu kigiler igin girket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarim devralamaz, Aksi
hilde, sirkete borglamlan tutar igin sirket alacaklilan bu kigileri, girketin yiikiimlendirild3i
tutarda girket borglar i¢in dogrudan takip edebilir (TTK m, 395 2);

]

- §irketin iflas: hélinde, yénetim kurulu tiyeleri sirket alacaklilarina karg, iflasin agilmasindan
dnceki son fi¢ yil iginde kazang payr veya bagka bir ad altinda hizmetlerine kargthik olarak

al Arlxe_tals pHANCO YT [1C] RIGTING Ore iedbicil Inr:

tarzda dﬁzenlens Olydl Gdenmemesi gereken p! geri vermekle yiikiimliiditrler, (TTK
m.513 (1));

- Alacakl: olduklan sirket defierlerinden veya dier belgelerden anlagtlan ve yerlegim yerleri
bilinen kigiler taahhiitlii mektupla, diger alacakhlar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayn: zamanda esas stzlegmede Gngdriildiigi sekilde, birer hafta
arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundupu konusunda bilgilendirilirler ve
alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye t;agnéglgl

B v
PR RRREER,
- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmagt hﬂindgzpfl%eleﬁ nleyenlerin, beyanlan

yapanlann ve kusurlu olmas: kaydiyla bun{i'kaq{ﬁljl:aén sonfhlulibu bulunmakiadir (TTK
m.349); LN S = 7 Mavs 2013
Vo \ -«.n-./r_\ . FA .
- Ortaklik alacaklist sifatlanindan dolay:, ordklrk, esas.zéehnagigs’imn azaltilmas: halinde
alacaklarinin §denmesini veya teminat gﬁsterilm&i\n{;talep e‘_g,ué hakk: bulunmektadir (TTK
m.474); 4, S

- Sermaye tamamuylua taahhiit olunmam:g ve kargiif kanun veya esas stizlesme hilkiimleri
geregince tamamen Sdenmemigken, taahhiit edilmis ve Gdenmiy gibi pdsterenler ve kusurly
olmalan garttyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen Sdemekle sorumludur

(TTK m,550);

-~ Sermaye taahhiidinde bulmanlarin 8deme yeterliliginin bulunmadiin bilen ve buna onay
verenler sz konusu borcun Gdenmemesinden dogan zurardan sorumludurlar (TTK m.550);
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Aynl sermaycnin veyn devralinacak igletme ile ayinlann defierlemesinde emsaline orania
yiiksek fiyat bigenler, isletme ve aymn niteligini veya durumunu farkh g@sterenler ya da
bagka bir gckilde yolsuzluk yapaniar bundan dogan zarardan sorumiudur (TTK m,55 1);

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veyn genel

kurul toplanamamas: hallerinde, mahkemeden sitketin durumununun diizeltlimesini talep
eime eksi halde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadic (ITK
m,530);

Kurucularin, y8netim kurulu fiyelerinin, yneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve
esas s8zlegmeden dogan yitkiimltil{iklerinl jhlal etmeleri halinde, kusurlaninin bulunmadigint
ispatlamadikga, hem girkete hem pay sahiplerine hem de girket alacaklilanina kars: verdikieri
zarardan sorumiulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

Kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarma karsi verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

Sirket alacakhlarimin da zararn ugrayan girketin iflas) halinde tazminatin sirkete &denmesini
iflas idaresinden talep etme hakk:, iflas idares] dava agmadifs takdirde dava agma hakks
bulunmaktadir (TTK m, 556).

Birden cok kiginin aym zarari tazminle yiikiimlii olmalan hilinde, bunlardan her biri,

a_ve dununun gerek g aictiide—ho

Sermaye Piyasasi Kanunundan Kaynaklanan Hikilmler: PRRURL R

-

zarardurrdigerteriyte tiriikte muteselsilen sonnnln_:ﬂ(_t TK m. 557(1))

-

e 27 Mans 2013

lzahinamede yer alan yanbs, yaniltier ve eksil’ biigue.faem\g}@m zararlardan ihraggilar

sorumludur. Zararin s6z konusu kigilerden tazthip qjdi{érhgmé‘s; veya gHlilemeyeceginin agikga
belli olmas: hilinde; halke arz edenler, jhraca aracilik ede "lider ffadl kurum, varsa garantsr
ve ihrageimin ynetim kurulu iiyeleri kusurl'a\'l_fm‘hvé’:dmh%un gereklerine gire zarariar
kendilerine yilkletilebildii &igiide sonunludﬁé_Baglmmz b ﬁgﬁetun, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnamede yer almak iizefe-hraiifian raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltic: ve eksik bilgilerden bu Kanun
hitkiimleri gergevesinde sorumludur. ( SPKn. m. 10-Izahnameden sorumiu kisiler)

Yukarida 10’uncu maddede sayilan kigiler ile mevzuat uyaninca izahname, pay alim
tekliflerinde hazirlanan bilgi formu, 6zel durum agiklamasy, birlesme ve boliinme iglemlerinde
hezirlanacak duyuru metinleri, borsada islem gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi
Kurulca kamuyu aydiniatma amaci ile diizenlenmesi Ongdrillen sair kamuyu aydinlatma
beigelerini imzalayaniar veya bu belgeler kendi adina imzalanun tiizel kigiler bu belgelerde
yer alan yanly, yamltici veys eksik bilgilerden keynaklanan zararlardan milteselsilen
sorumludur. ( SPKn. m, 32-kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumiuluk)

Yanlig, yamltici veya eksik bilgiler igeren izahnamenin gegerlilik siiresi boyunen; diger
kamuyu aydinlatma belgelerinin ise kumuya agiklundift tarihten hemen sonry, ilk halka
arzdan veya borsada satin alinan veya satlan sermaye piyasasi araglarimn, gergéfie uvgun
bilginin ortaya ¢iktig1 tarihten hemen sonra borsada satimast veya satin ulinmasi fizering
yanmeilarmn malvariklannda zarar meydana gelmesi halinde ileri siiriflecck tazminat
talepleri,agisindan kamuyu aydinlatma belgesi ile zarar arusinda illiyet bag kurulmug sayihr,
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Kamuyu aydiniatma belgelerinden dogan tazminat talebi, d6rdtinci fikradaki zararn meydana
geldigi taribten itibaren alt ay iginde zamanagimma ugrar, ( SPKn, m. 32-kamuyu aydinlatma
belgelerinden dogan sorumluiuk)

&

- Onayh izahname yayimlama yikimliligond yerine getirmeksizin sermaye plynsasi
araglaruu halke arz edenler ya da onayl ihrag belges! olmaksizin sermaye piyasas: araglanm
satanlar ikl yiidan bes yila kadar hapis ve beg bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi
lie cezalandirilirlar, ( SPKn m.109-Usulsliz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti)

- Kanuna aykin gekilde sermaye piyasasi araci jhrag ettigi veya buna tegebbils ettigi tespit
edilenler haklanda, her tlirlii hukuki ve cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, Kurul, her
tiirld harg ve teminattan muaf olarak gerekli tiim tedbirleri almaya, satilan kismin karsiif ve
satig! yapilacak sermaye piyasas: aract igin her tfirlii harg ve teminattan muaf olarak ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz istemeye yetkilidir, (SPKn. m. 91-Kanuna aylan ihraglarda
uygulanacak tedbirler)

- thragpilann, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatmna, esas sBzlesme ve fon ig tiiziipd
hitkiimlerine veya igletme maksat ve mevzuuna aykin gérillen durum ve lglemleri sebebiyle
sermayenin veya mal varlifimn azalmasina veya kaybina yol agtifimn Kurulea tespit edilmesi
hélinde, Kurul; (i) 6102 sayih Kanun hitkilmleri sakli kalmak kaydiyla iigililerden
aykinihklann giderilmesi Igin tedbir almasini ve 6ngériilen iglemleri yapmasim istemeye ve
gerektifinde durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye, (ii) Bu durum ve islemlerin hukuka
aykinlifimn Kurulca tespiti tarihinden itibaren {ig ay ve her hiilde durum ve isiemin vukuu

[T [

tanhinden. itib rUn-tesn

davasT agmaya, (i1} Bu durim ve iglemlerin meveudiyetinin ilk derece mahkeme karar: ile
tespit edilmesi veya bu karar beklenmeksizin Kurulun talebi iizerine mahkeme tarafindan
karar verilmesi halinde bu iglemlerde sorumlulugu bulmanlann imza yetkilerini kaldirmaya,
ilgililer hakkinda sug¢ duyurusunda bulunulmasi halinde, yargilama sonuclanmcaya kadar
ilgilileri pdrevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kedar gBrevden alnan
ybnetim kurulu fiyelerinin yerine yenilerini atamaya, yetkilidir. (SPXn. m,92 -thraggilarn
hukuka aylar: iglemleri ile sermayeyi veya mal! varligm azaltier iglemlerinde uygulanacak

tedbirler)
2,14  On alim haklari, bu hakkin devrediiebilirligi, kullanllrg_gy_:_l_:_:_&gﬁ alim haklarina iliskin
ilemler: FER
{'/ o S T N,
Tahvillere iligkin &n alim hakks yoktur, g ‘\\
3

2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUK{MLER!, F 2 817 Wars 200
YOKTUR. NP

3 HALKA ARZLA ILGILI GENEL BiLGILER

31  Halka arz tutar::

50.000.000.-TL nominal, fuzla talep gelmesi durumunda 100.000.000.-TL nominale kudar
arthirtlabilir,

12
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3.2  Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
30 ve 31 Mayis 2013 tarihlerinde 2 iggiinil siiresince talep toplanacaktir,

3.3 Tahvillerin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ybntem ile nihai fiyatin kamuya
aciklanma siireci:
Nominal degeri 1-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat1 1,-TL dir,
~Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram" ve bu oranmnin hesaplanma ySntemi ve kamuya agiklanma
siireci ig bu sirkitlerin 2.12. maddesinde belirtilmlstir,

34 Satig y8ntemi ve bagvuru sekli:
a. Satis Yintemi
Tahviller “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ y&ntemi ile satilacaktir,
h. Bagvuru Sekli
Bu haika arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatinmeilanin; halka arz siiresi iginde ve sirkiiler
madde 3.7"de belirtilen bagvuru yerlerine miiracant ederek Talep Formu’nu doldurmalan ve satin
alacaklan tahvillerin bedellerini igbu sirkitlerin 3.6 maddesine géire yatirmalan gerekmektedir,
Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarma ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatiimeilar: Kimlik (niifus cﬂzd%my%gﬁihﬂcﬂ belgesi veya pasaport)
fotokoplsi e
2, Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin not&#tasdikliﬁﬁe&i, ,kumius gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi o l’ TR AT 97 Mans 2013

B A\ Nwe b
ANCEY IR

Internet veyn telefon bankacili ile talepte bul ;ﬁt e i_ﬂjrﬁyﬂiq;emet subesi veya telefon
bankacilify subesi'nde iglem yapmaya yetkili olmd{ er‘gét"j\'r'e\telgfbﬁ bankaciifi hesaplaninin
olmasi, interaktif bankacilik tashhiitnamesi imzalamis)§arty arinacakti.

3.5  Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkonda hilgi:
Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tehvilin minimum talep miktan 1.000 adet olarak belirlenmistir.
Minlmum talep miktarindan sonraki talep araliklarinin ladet ve katlan geklinde olmasi sarttir,
Talep edilebilecek azami tehvil adedi hakkinda herhangi bir simrlamada bulunulmamigtir,
Yatinmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri adede iliskin bir alt smur
belirieyebilirler.

3.6  Tahvil bedelierinin denme yeri ile gekli haklanda bilgi:

Tiim yatinmeilar Madde 3.7'de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.
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Kurumsal Yatinmeilar tehvil bedellerini talep aninda 8demeyebileceklerdir. Kurumsal
Yatinmeilar, almaya hak kazandiklan tshvil bedelini vade baslangig tarthinde seat 12,00'a kadar
ddeyeceklerdir,

Yatinmeiar dafiim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan tehvillerin
bedellerini 8demekten Imtina edemezler, Kurumsal Yatinmeilann tehvil bedellerinin 8denmemesi
ile lgili risk IS YATIRIM'a aittir. 1§ YATIRIM talepte bulunan Kurumsal Yatirnime:*nin talebini
kebul edip etmemekte serbest olacaktir,

Yurtigi Bireysel Yatinmecilar, talep ettikleri tehvil bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibl, lkasmen veya tamamen yatinm hesaplannda mevcut olan ve asagidaki
tahloda belirtilen kiymetlerin bir veya birkagimi teminat géstermek suretiyle de tahvil talep
edebileceklerdir.

Talep ettikleri tehvilin nominal bedelini giin i¢inde nakden yatiran Yurt Igi Bireysel Yatirimeilarm
yatrdiklan tutar tehvlllerin hesaplanna virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda
defierlendirilecektir,

Yurtii Bireysel Yatnmeilann Talep Bedeli kargiifinda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlan ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar: hesaplanmasinda
uygulanacak formiil agagida gsterilmistir:

Teminat Tuturn = Talep Bedeli (x) ilgill kiymet igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Ahmacak | Temimar | mda Uygulanaca Teminat Bozumunda
| Kiymet Katsayis1 | Fi Uyguianacak Fiyat
Likit Fon 1,03 Figin-fion Likit fonun o giin i¢in fon
/ﬁﬁn ;qu‘ an a,lm kurucusu tarafindan agiklanan alig
fiyan /© V7 7% 1 fiyan
| e A70Ne %
B Tipi Kisa Vadeli | 1,03 Fonug ﬁguﬁ@;fpﬁ j cgslil Fomm o giin i¢in fon kurucusu
Tahvil ve Bono tarafindén agildgnanmahs fiyat tarafindan agiklanan alig fiyat:
Fonu N hkl\‘_:z i
Diviz 111 Déviz tehjnatinda IS « .7 Déviz teminatinda I$
(ABD Dolar1, Avro, BANKASI'hin:stiz:kofilisu BANKASI'mn anlik déviz alig
Ingiliz Sterlini) yabanci para igin ilk agikladif gise kuru (Kiisurath déviz tutarian
ddviz alig gige kuru (Kiisurath bir ve katlan geklinde yukan
dfviz tutarlan bir ve katlan yuvarianacaktir.)
seklinde yukar yuvarianacaktir,)
TL DIBS 1,05 ligili ginde agiklanan ilk gBsterge | Ilgili glinde agiklanan ilk gosterze
alis fivah aly fiyats

Teminat tutariarin hesuplanmasinda, kullamian menkul kiymetin asgari adet, adet kutlart ve
birim tutarlan dikkate almnarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin alunda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir,

Hesaplarinda bulunan laymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurtici Bireysel
Yatinmeailar;
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i) Vade baglangi¢ tarihi sant 12:00°a kadar dagitim listesine gtire almayr hak ettlkieri tahvil
bedelini nakden Gdeyeblilirler. Bu durumda, teminata almnan kaymetler yatinmeimin kullanim
icln serbet biralalacaktir,

i) Vade baglangi tarihi saat 12:00'a kadar dagitim listesine ghre almayr hak ettikleri tehvil
bedelini kismen nakden &deyebiliier. Bu durumunds, bedeli ddenmeyen kismin tahsil
edilebilmesi i¢in teminata alman luymetler yatinmeimn belirtecegi sira ile bozdurulacaktir,
Ancak, ilgili talep formunda belirtiimek suretiyle, {$ YATIRIM ve acentesi konumundaki
TORKIYE 1§ BANKASI A.$,’nin teminata alinan kiymetleri kend] bellrleyecekleri sira ile
resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisl saklidir,

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazamlan tghvillerin bedelinin teminatin:
tegkil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat géstererek talepte bulunan bireysel yatinmeilar,
talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alnan kiymetler
lizerinde, hesabin bulundugu kurum lehine rehin tesis edilir, Hak kazamlan tahvil bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler, highir yazili
ya da sbzlli ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, ilgili kurum
tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” fizerinden
res'en paraya gevirerek, a[ma{a hak kazanilan tahvil bedelleri res’en tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yaurimeilar, I§ YATIRIM ve acentesi konumundaki TORKIYE 1§ BANKASI
A.5.'ni yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tirii zararlardan iS
YATIRIM ve acentesi konumundaki TURKIYE 13 BANKASI A.S.'min hicbir sekilde sorumlu

olmayacagint i _ rdir,

3.7

Bagvuru Yerleri:

Tahvil halks arzina bagvuran yatmmelar,

.

1$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. /,,;f/". A \
g e

ity $

ts Kuleleri Kule 2 Kat: 12 W o AN, 2t Mans 2013
34330, 4, Levent/Istanbul b ek }}Z
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 2007 =, \ 33/ = |

o .
i

ve tiim gubeleri ile acentesi konumundaki }IS l}éNKASI A.S$.nin tim gubelerine
talepte bulunmak igin bagvurabilitler. et

Yurtigl Bireysel Yatnmeilar bu kanallara ilave olarak TORKIYE 1§ BANKASI A.§.’nin
www.isbank.com.tr adresli Internet Subesi ve 0850 724 07 24 numarali telefondan Cagn Merkezi
aracih ile de talepte bulunabilir,

Teminata kabul edilebilecek kiymetler agagidaki tabloda gfsteriimektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

I Yatirim Menkul Degierler A.§. | Madde 3.6"da belirtilen tiim kiymetler

» Likit 'on (801 kodlu B tipi Likit Fon (asgari adet 1

» B Tipi Kisu Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (808 kodlu B
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3.8

39
a)

tipi kusa vadell tehvil ve bano fonu (asgari adet 10 (on)
olup adetler 16" un katlan olarak belirtilecektir,)

» TL DIBS

» Ddviz tevdint hesaplan (DTH) (sadece vadesiz
kullanilabilecek olup, bir yatirnme: sadece ek bir vadeslz
DTH ile talepte bulunabilecektir.)

Halka arz sonuglarinin ne yekilde kamuya dnyurulacagh hakkanda bilgi:

Halka arz sonuglart, Seri:VIIL, No:66 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine fligkin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde dafitm listesinin
kesinlestifii giindi takip eden ilk i3 giinfi Kurul'un &zel durumlann kamuya agiklanmasina lligkin
dlizenlemeleri uyarinca KAP"tan kamuya duyurulur,

Aracilik ve yiiklenim haklkanda bilgi:

Satiga aracibk edecek ve/veya yiiklenimde vefveyn en iyl gayret aracilhnda bulunacak
kurolug/kuruluglar, aracilifin niteligi ve yitklenimde bnlunulan borglanma araglarinn tutan
ile bu tutarin satiga sunulan toplam borglanma araglan tutarina orani;

PAKPEN'm halka arz edecegi 50.000.000.-TL nominal degerli, fazla talep gelmesi durumunda
100.000.000.-TL nominal’e kadar arttirilabilecek tehvillerin satigi en lyi gayret araciifn seklinde
gergeklegecek olup, yiklenimde bulunulmamigir

b)

Aracibk sizlesmesmin tarihi ve bu szleymede yer alan tnemli hususlar:

PAKPEN tarafindan halkn arz edilecek 50.000.000.-TL nominal defierli, fazla talep gelmesi
durumunda  100.000.000.-TL'nominal’e kadar artunlabilecek tahvillerin aracilik  iglemleri
20.05.2013 tarihinde imzalanan Araciik S&zl vesinde IS YATIRIM tarafindan

'K';"' 7_;.‘?.

ligi SBzlesmesi'ne gire, halka arz yolwﬁ@%:ghvll!pﬂn\i_‘hmcuﬂa IS YATIRIM aracilik
) 17 Mars 2013

hizmeti verecektir, LA

f
=

310  Halka arzda yatmmeilara tahsis ve daftysi-esusliri halkinda bilgi:

| Prrache :
# . ’
Pakpen tohvillerinin halks arzunds talcpte bulhacalt yaturincrar

T

agafidaki gekilde tammlanmgtir,

i. Yortici Bireysel Yatinmeilar: Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglant ile Yurtdigmda
iggi, serbest mesick ve milstakil i§ sahipleri dahil Tiirkdye'de ikametgah sahibl gergek ve tiizel
kigiler ile yerlegmek nlyetiyle bir takvim yili iginde Tirkiye’de devamli olarak 6 aydan fozla
oturanlar da dahil olmak {izere, asagida terumlanan Kurumsal Yatinmer tanimi diginda kalan tiim
gergek ve tizel Kigilerdir.

iLKorumsal Yathrimaellar:

Yurtiginden bagvuracak olan kurumsal yatinmeilar, yatirim fonlan, 8zel emeklilik fonlan, menkul
kiymetler yatinm ortakliklan, risk sermayesi yatirim ortakhiklarn, gayrimenkul yatiim ostakliklar,
aract kurumlar, bankalar, sigorta girketleri, portfdy yOnetim sirketleri, ipotek finansmam
kuruluglan, emekli ve yurdim sendiklan, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosya! Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20, maddesi uyarinca kurulmug olan sandtklar ile kamuya yararlt derneklerdir,
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Yurtdigindan bagvuracak olan kurumsal yatinmeilar, Tiirk Parasi Kiymetinl Koruma Hakkinda 32
Sayih Karar'la tammlanan diganda yerlesik olan, yatinm fonlari, emeklilik fonlar, yatinm
ortakhklarl, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfSy yBnetim sirketleri, ipotek
finansman kuruluglart, emekll ve yardim sandiklan ve valaflardir. Tahviller, Tiirk mevzuat
uyarinca Borsa Istanbul’da iglem g8recek gekiide halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
bulunan yatinmeilar tehvilleri Tiirklye'de satin alacaklardir,

PAKPEN tahvillerinin halke arzina iligkin olarak yukanda tammlanan yatinme gruplanna
asafidaki sekilde tahsisat yapiimistir,

Tahsisat Esaslar
Halka arz edilecek tahvillerin;

12,500.000-TL nominal degerdeki (%25) kism Yurt I¢i Bireysel Yatwimeilara
37.500.000-TL nominal degerdeki (%75) kism Kurumsal Yatirimeilara

gergeklegtirilecek satiglar igin tahsis edilmistir,

Satig slirecinde yatnmci talebine baghi olarak ihrag tutar: 100,000,000 TL nominal’e kadar
arhnilabilecektir, hracm 100,000.000.-TL nominal’e kadar artinlmas: durumunda; Seri:VII No:66
“Sermayc Piyasas: Araglannmn Halke Arzinda Satiy Yéntemlerine Iligkin Esaslar Tebligi®
hilkiimler] . . . . o

Sirkillerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde 1§ YATIRIM'in &nerisi ve

PAKPEN’in onaywyla degistirilebilecektir, Talep toplama sliresinin sonunda her bir yatrime:

grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda
atirimctlara Seri:VIII No:66 “Sermaye Piyasas: Araglartin Halka Arzinda Sans Yéntemlerine
Igkin Esaslur Tebligi" hiikiimlerine gfre;

- ‘Yukarida belirtilen herhangi bir yatinmei grubu iq}g&ﬁg%fazla azalhlmamak,
i M N

e N ,.;r »?“’ e
- Yurtici Bireysel ve Yurtici Kurumsal ‘ﬁa'gnm?ﬂaﬁhj tahsisat oranlanm %I10'un altina
diiglirmemek iizere 15 YATIRIM'1n Gnerisi ife P \KPF i’ﬁh{;gngyligkaydmna yapulabilir,
S EU ) B
NG/ € 7 Vs 200

Dagiitim Esaslam \e.
L Plast

say1h Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gére ig L asgari bilgileri ve Kuzey Kibns
Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tirkiye’de yerlegik yabanci uyrukiular diginda kalun bireysel
yatinmeilann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikartildiktan sonra
dagitim islemi agagidaki gekilde gerceklegtirilecektir:

Her bir tabsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayr ayn yapilacaktir,
a. Yurtici Bireysel Yatirumeilara Dagitim: Oransal Dagihm Yéntemi'ne gore vapilacuktir, ilk

agumada, talepte bulumin tiim Yurt Igi Bireysel Yatmmeilara 1.000 adet twhvil verilecek, daha
sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatmerlar igin geriye kalan tahsisat miktartnn, kulan tubvil talep
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miktanna bilinmesi lle “Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktr. Bulun i
. an Arzin Talebi
Kargilama Oram her blr yatinmeiya ait kigisel talep ile garpilacak ve tehvil dagitiacakir,

Yurtlgi Bireysel Yatinmeilar Igin oransal dagihm y8ntemi kullanil i
milkerrer tarama iglemi yapiimayacaki:r, sim ¥ erulialinden berhangi bn‘lz

b. Kurumsal Yatirimalara Dagitim: Kurumsa! Yatirime: grubunda bir defadan fazia tal
: te
bKu]unan {a#nt:ncllunn huell_iu]mn:]fl durumunda fazl? tutarda olan talep kabul edilecektir, Herell,:lr
urumsal Yatinmeiya verilecek tahvlli miktarma IS YATIRIM"in Gnerileri i
g ol o werleeck tahn/ S Y in Gnerileri de dme alinarak .

Tim yatinme: gruplarma daiim yapilirken, dagitim sonucu ortaya’
ya' gikan tatar alt sinir koyan
yatlnmcllaraglsmdan_gbzden geclrilecek, ortaya gikan tutarin bu alt sirin altmda kahr?ns:
?uatlll&-nde yatnme Istegine uygun olurak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagiima tehi
acaktir,

Yatrtme: gruplarna belirtilen yiintemlerle daginm yapthrken, hesapl
en, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmasindan dolay1 dagitilamayan tehviller, talebi tamamen kargiianama; tirmeil
PAKPEN'in uygun gdrdiigi sekilde dagitlacaktir, 7 M ;;1113)&1 metiar arasinda
27 s

IS YATIRIM, talep toplama stresinin bitisinkizleyen o
: eyerig giinil igerisinde dagstim listelerini, her
bir tahsis grubu igln ayrt uyn kediniedt ;i,rep,p,qum, ccektir. PAKPEN, dog

“sw]eﬁni kendi]erine teslim edi]en “# . ice 2l Ty 3 eer s __ O . ' 1

G

bildireceklerdir, ' i

3.1

312

[ o T
Onaylanan Dagitim Listesi*ni alan 15 ¥A: SilEnan tale illeri
; : kargiana plere iligkin tehvillerin kayden
teslimini MKK ditzenlemeleri s e Bidihay frihi : i :
enlemeleri gerges esiRde va rie-I:|§§lztng‘1},,ceﬂ1hmde yerine getirecektir,

Tahvillerin teslim zamani ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi stz konusu olmayip tehvilier, SPK Mevzuah ;

i ! ) A cergevesinde MKK
nezd.mde. hek sahlpieri bazt_nda kayden izlenecektir, Yatuimeilarn satin a[may:fmk kazandiklan
tehvilleri vade baglangig tarihinde MKK 'daki hesaplarna aktarilacaktir.

Tahvil halka arzina iligkin olarak ihraccinin Gdemesi
basina topiam seuiet [ esi gereken ve halka arz edilecek tahvil

100.000.000.-TL'ye kadar ihrag edilebilecek ). Seri 1ahvlllerin 100.000.000.-TL olarak ger¢eklesmesi durumunda

_gergeklegecek ihrag masraflan agagida belirtilmislir.

Baz Alinacak Vergi

Magraflar Deger Subl1/ Oransal Tuhfr (TL) (TL) Pay

Vadeye Gore
SPK Ucreii Nominal Tutar | Degisen Oransal 75.000 0,08%
MKK Uyellk Glrig Kayd:" Sabit 20000 tO0DOY 0,02%

Ust Limiili

MKK Kayit Ucreti ve bu iicrete iliskin BSMV? Nominal Tutar Oransal 1.500 751 0,00%
IMKB Kotasyon Ucreti Tavani Asarsa
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10,000 TL)? Nominal Tutar Sabit - 10,000 001%
Takasbank ISIN Kodu* : Sabit 360 0,00%
| Diger® 8t0.000) 50000 0.86%
TOPLAM S 916.860
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"MKK Uyelik girig aldat1 1ek sefer 8denmekie olup. Ihragginin diger sermuye piyasasi ihract iglemlerinde lekrar
alinmayacaktir,

“Ihrageinin gergeklestirecegi her bir serl 1ahvil ihracindan dnce Ihrag edilen nominal |uar tizerinden %0.01 oraninda
MKK ihrag iicret] tdenmektedlr. lhrag cret! ighn iist limit 1.500 TL"dir. Ayrica her bir kupon 8demesi ve itfa
tarihlerinde Gdenen kupon ve itfa bedell Uzerinden %0.005 oraninda ilave {icrel Sdenmektedlr, Bu ficretler igln alt
llmit 500 TL iist limit ise 25.000 TL'dir.

? lhrag edilen her bir seri bagina hesaplanacak olup aym zamanda kota alma Ucretinin dBrtte biri lutaninda yillik kolia
kalma {lcret] Sdenmektedir.

* Takasbank licret) her bir seri ihrag bagina 2008 dir.

3 Arect Kurum ve Hukuk masraflanndan olugan *Dlger” masraflar ihragginin 1. seri 1shvil ihraemn 100.000.000.-TL
olarak gergeklegmesi durumunu gére hesaplanmigtir, Ihragginin gergeklestirebilecegi 150.000.000.-TL kayda alma
kapsamindakl diger seri tahvillerde ilave Hukuk masrafi olmayacak ancak Aract Kurulug masraf diger masraflarin
igerisinde yer aldig1 kismn 1730 kadar artacaktir,

Ihragginin Kurul kayit, MKK ve Takasbank'in dahil oldugu yasal maliyetleri ortalama 967.935.. :
TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag tutar, 79'sine tekabiil etmektedir. Halks arz edilecek
1.-TL nominal degerli toplam IO0.0W.Waﬂ!,@hW,‘basma ditgecek maliyet ise 0.0096794 TL
olarak hesaplanmaktadir, R :

e !{ o ( % \\ 27 Mans 2013
313 Talepte bulunan yatirnmen n:ﬂ% - li?e%ler' baklunda bilgi:

L e Y
PAKPEN tarafindan ihrag edilecek xghemefe‘ﬂiski;/#ergilendime esaslan igbu sirkitlerin Madde
4 “Borglanma Araglan ile figill V&gﬂ“gxfdgfhze‘ Esaslan” kismnda belirtlimistir.,

Yatinmcilardan talep edilel:ek komisyon ve benzeri giderler:

Diger

3';‘"" ﬂ”’!“' Kuruluga-prerpyerert

IS YATIRIM, nakit Gdeme |
yaparak bagvuruda bulunan
yatinmeilardan,  halka arz
tutarimi  tahsil cttikten sonra
olusan para iadesini 1S
BANKASI disindaki  arac:
kurulusiara aktariimasim
isteyenler icin 2
TL+BSMV(%S5) alacaktir,

IS YATIRIM, talep islemieri
swrasinda hak edecegi tehvillerin
is BANKAST'na
gonderilmesini  istcyenlerden
virman iicreti almayacaktir,

Bunun diginda talep iglemieri

sirasinda hak edecegi tahvillerin
virmanlanmas) isteyen
yatinmcilardan 1.-TL+ BSMV
(%5) ticret alinacaktiy.

IS BANKASI Likit Fon Blokesi
ile 8deme yaparak vefveya hak
ettigi tehvilleri 1S BANKASI
nezdinde  bulunan  yabtrum
hesaplarma aktanldikten sonra
virman isteyen yatnmcilardan
20 TL + BSMV'den az

olmamak kaydiyla nominal
defer dizerinden % 0,05
(onbinde 5)

{S BANKASI Nakit ddeme
yaparak bagvuruda  bulunan
yatinmciiardan; olmasi halinde
para iadesini nakit olarak tahsil
ettikien sonra, diger &Sdeme
tiirlerivle bagvuruda bulunan
yatinmcilardan; olmas: halinde
para  iadesi BANKASI
nezdinde buhman yatrum
hesaplanna aktanldiktan sonra
EFT yaptirmak isteycnlerden:
% 0.5 (Subelerden en az 35.-
TL, en ¢ok 300.-TL, interaktif
kanaliardan makiu  2,5.-TL\
bankamatikten maktu 5,-TL

uygulanacak)

Yatinmcilardan Hesap
Agma Ucreti, Takasbank
Virman Ucreti, Damga

Vergisi ve Diger Masraf
alinmayacak
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314 Yatinmalar tarafindan satiy fiyatinin fizerinde tidenen tutarlarin iade esaslari haklanda
bilgi:

Tahviller Madde 3.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatinmeilar tarafindan satig
fiyatnn {izerinde ddeme sz konusu olmayacaktir, Sadece, Yurt Igl Bireysel Yatimcilann
kargilanamayan taleplerinden dolay: olugan iade bedell, vade baglang:g tarihinde Is Yatinm ve
acentasi konumundaki Tiridye I3 Bankns: tarafindan, bagvuru yerlerinde yatrimcilara lade
edilecektir,

3.15 Halka arzin gerekgesi ve ibragoinin saplayacagh tehmini net nakit girisi ile hu nakdin
kullamim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamas:
durumunda, gereken diger fonlann tutar ve kaynagh hakkinda detayh hilgi:

PAKEPEN, tphvil ihracindan elde edecepi 99.0224.045-TL'lik fonu meveut borglarin bir kisminin
yeniden yaplandinlmas: da diihil yatinm ve isletme sermayesl intiyaglar: bagta olmak f{izere genel
finansman ihtiyaglarnda kullanmak Igin gergeklegtirecektir, Tahvil ihracmdan elde edilecek nakit
belirtilen kullamm yerleri lgin yeterli olup, Sirket olagan faaliyetlerini ylirfitmek igin bankacilik
sektdirlinden {htiyaci dogirultusunda kredi kullanimina da devam edecektir,

Bumm yaru swa Sirket, rapor tarih] itibariyle ‘Kayith Sermaye Sistemine Gegig ve Esas Stzlesme
Degigikligi’ talebl ile Sermaye Plyasasi Kurumu’na bagvuruda bulunmugtur. Sirket'in, ilgili bagvurunun
SPK tarafindan uygun gbrillmesini takiben ve plyasa kogullarinin uygun olmasi durumunds jasa vadede
pay halka arz: gergeklegtirme planlan bulunmaktadir,

3.16  Horsada islem girme ile ilgili bilgiler:
a) Tahvillerin borsada iglem girme esaslarma iligkin bilgi:
Halka arz edilen tghviller satip temamlan

Mevzuat’'nin ilgili hikiimleri cergevesinde
baghdur, y

b) Tahvillerin borsada iglem grmeye

ra BIST'de iglem gdrebilmesi BIST
i, Kurulu'oun verecegi olumlu karara

Halka arz edilen tahvillerin satig tikthn'Sofirk Bojda Yénetim Kurulw'mmn verdii
islemn gérme kararm takiben KAP'ta yaﬁﬂgik 'f‘lﬁmbik{cyeqjé giniinden itibaren ilgili pazarda
: Bt s

b ‘&\‘3‘"‘ /5
islem glirmeye baglamasi beklenmektedir, N

i
i
e
eAlom e

¢) Borsada islem giirecek olan tahvillerin hangi durumlarda islem sirasinm kapatilabilecegi
haklanda hilgi:

SPK ve BIST Mevzuatinn ilgili hitkimleriyle belirlencn yitkimliilitkleri yerine getirmeyen veya
BIST Kotasyon Yénetmeligi’nin 27, maddesinde yer alan durumlann olugtufiu girketlerin ihrug
ettifi ve Borsa'da iglem gfiren tehviiler BIST Yénetim Kurulu karanyla geglei veya stirekli
olarak iglem g8rmekten men edilebilir,

Borsa Y8netim Kurulu, gerekli gbrdiigfi hallerde, gikirma karorindan Once ihraggt kurulusu
durumu dilzeltmesi igin stire vererek uyarabilir,

UL NLS.




3.17 Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecepi yerler:

Halka arz sirkilleri www.pukpen.com.ir adresli Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemenlan Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin internet sitesinde, www i svatirir,com.tr adresli Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. ’nin internet sitesinde ywwiishunkcamtr adresli Tiirkiye 1§ Bankas: A.S.’nin internet
sitesinde ve www.knp,povir adreslerinde flan edilecektir,

3.18 Halka arz ile ilgili menfaatler ile stz konusu menfaatlerin nitelifi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfast saglayacak bir kigi ve/veya kurum yoktur,

319 thracorya ya da tahvillere iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin
anlamlar haklanda bilgi:

YOKTUR.
3.20  Piyasa yapici ve piyasa yapiciliim esaslar: hakkmda bilgi:
YOKTUR.

321 Ihraccimn daha 8nce ihrag ettigi pay harig sermaye piyasas: araclarinin kote oldugu ya da
iglem gbrdiigi borsalar haklinda bilgi:

YOKTUR.
4 TAHVILLERE ILiSKIN VERGILEND

TAMMUKELLEF | TAM MUKELLEF. - -DARMUKELLEF | DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi -+ .. > . KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Banka ve aract kurum [ 1) Tﬁrkiye'de‘s;.\{hmﬁ 1) Biinka, vé aract kurum [ 1) Tirkiye'de ihrag
araciliftyla  Tiirkiye'de | edilenler; o ariciligdla  Tlrkiye'de | edilenler;
ihrag edilenlerden; | - % 10 oramnda stopaja | ilifag edilenlerden; | - %10 oranmda stopaja
tabidir, tabidir,
a)Anonim, eshumli |- Stopaj nihai vergidir, | a) Anonim, eshamh |- Stopaj nihai vergidir.
komandit ve limited|- Beyan edilemez. | komandit ve limited|- Beyan edilemez.
gitketler il  yatrim girket niteligindeki
FAlZ fonlarmca elde edilen faiz yabanci  kurumlar ile
GELIRI gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oramnda stopaja Kanunu'na goire kurvlan
tabidir, yatinm fonlan ve yatirim
- Kurumlar vergisine ortakhiklanyla  benzer
tabidir. nitelikte oldugu Maliye
Bakanligmea belirlenen
b) Yukarida saylanlar yabaner kurumlarm (4)
diginda kalan kurumlarcs elde ettigi faiz gelirleri;
(3) elde edilen faiz « % 0 oruninda stopaja
gelirleri; tubidir,
- %10 oramnda stopajn - Stopyj nihai verpidir.
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tabldir, - Beyan edilemez
- DBeyaname vermesi

gereken kurumlar, Sdenen b) Yukarida sayilanlar
stopaji beyanname disinda kalan kurumlarca
lizerinde hesaplanan elde edilen faiz gelirleri;
kurumlar vergisinden - %10 oramnda stopaja
mahsup edilebilirler. tabidir,
- Stopaj nihai vergidir,
« Beyan edilmez

1) Banka ve aract kurum|[1) Banka ve araci| 1) Banka ve aract kurum| 1) Banka  ve

mhmyla Torkiye'de | kurum aracthifiyla | armcilifryla  Tirkiye'de | karum araciliiyla

araci

fizerinde hesaplanan -
kurumlar vergisinden b
mahsup edebilirler, /& apidir,

.~ T+Stopaj nihai vergidir.
74 Beyan  edilmez

S 8

ihrag cdilenlerden; | Tiirkiye'de ihrag | ihrag edilenlerden; | Tirkiye'de ihrag
cdilenlerden elde edilen edilenlerden elde

a)Anonim, eshaml | knzanglar; 8) Anonim, eshaml |edilen knzanglar;
komandit ve limited |- %10 oramnda stopaja | komandit ve limited |- %10 oraminda stopaja
yitketler  ile  yatinm | tabidir. girket niteligindeki | tabldir.
fonlenmn  elde  ettigi| - Stopaj nihai vergidir.|yabane1 kurumlar ile|- Stopaj nihai vergidir,
kazanglar; - Beyan edilmez | Sermaye Piyasasi|- Beyan edilmez
« %0 oramnda stopaja Kanunu'na gre kurulan
tabidir. yatinm fonlan ve yatinm

ALIM - Kurumlar vergisine ortakliklariyla  benzer

SATIM tabidir, nitelikte oldugu Maliye

CLARI] AZAR b) Yuksrida sayilaniar yabanci kurumlarin (4)
diginda kalan kurumlarn elde ettifi kazanglan;
3) elde ettikleri - %0 oraninda stopaja
kazanglar; 00 tabidir,
« %I0 oramnda stopaja 17 Mars 2 - Stopaj nihai vergidir,
tabidir. - Beyan edilemez
- DBeyanname vermesi Y,
gereken kurumlur, 8denen ? 4" b)) Yukanda sayilenlor
stopajt beyanname T da kalan kurumlarca | -

(T) Dur milkellef kurumlara ilikin spiklamalanmiz, Tirkiye'de igyert ve daimi temsilcist bulummayan dar mikelicl
kurumlar icin pecerlidir,

(2) Alun satim zarerlannin alim satim knzanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanum'da herhangi bir hiikiim
yer almamaging mimen Maliye Bakanlis basin agiklamas) ile s8z kanusu mahsubun yapilabilecegini belirtmistir,

eshamh komandit ve limited girketler ile yatinm fonlar) dipndaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kuruluglan, demek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is artakliklan Gmek verilebilir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketleri; anonim,

knmu

(4) 25 Arahik 2010 tarihli Resmi Guzete'de yuyimlanan 277 Seri Numaralt Gelir Vergisi Genel Teblig uyurmez,
Turkiye'de minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aruct petirileri ile defer artiyn knzanglan elde

ve kurulus fonlan ve yattnm kuruluslan gibi yubone: kurumsal yutirmeidann timd, 2499 sayih Sermuye Pi

etmek ve bunlara bagh haklor: kullanmak umaciyla fhaliyette bulunan suurl scrumiu ortakliklar, tifke fonlan, kurum,')




Kanunu'na glire kurulan yatinm ve yatinm ortaklikiartyla benzer nitelikieki milkellefler olarak kabul edilmektedir,

(5) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ayafdakd oranlarda
tevkifaia tabidir,

- Vadesi 1 yila kadar olanlerdan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 y1l aras: olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yilile 5 yal aras clanlardan elde edilen faizler %3,

- Viadesi 5 1l ve daha uzun olenlardan elde edilen faizler %0.

5  UZMANRAPORLARI VE UCONCD WQEN ALINAN BILGILER
A N

PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPI ‘S Y1 VE TICARET A.S.’nin son

2 yil itibanyla Ata Uluslararas: B Degeti S\tqraﬁn huzn'lanau hagunmz denetim

raporlar www .pikpen.cam,ur internet n \ ‘

e G N ', ‘. &
6  SORUMLULUK a% p}; ’f ; 7 Mans 2013
&

Kannni yetki ve soruminluklarimiz dlhhq;ﬁ‘g_e;gbi-mmiz cercevesinde bu sirkiller ve

eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gerg oldufunu ve sirkiilerin bn bilgilerin
aolamim deistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamss Igin her tirlé makel dzenin
gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.
SorumIn Oldugu Kisim:
SIRKULERIN TAMAMI
‘IYSETKII LERT A5 Sorumin Oldugu Kisim:

Boltim Yénetmeni
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